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Foérvaltningsberattelse

Allmédnt om verksamheten

Stiftelsens andamal &r att trygga utfastelser om ITP-pension som ingér i FPG/PRI-systemet
och évriga hos Férsakringsbolaget Pensionsgaranti, Omsesidigt (FPG) kreditférsakrade
pensionsforpliktelser, vilka Sodra Skogségarna ekonomisk férening (729500-3789) och
flertalet foretag i S6drakoncernen lamnat gentemot anstallda tjanstemén och till efterlevande

efter anstallda tjansteman.

Arsredovisningen omfattar stiftelsens femte rakenskapsar 2008.

Styrelse och férvaltning
Ordférande: Magnus Fagerlind

Ovriga ordinarie ledaméter: Pell Adolfsson
Torbjérn Andersson
Benny Gadd
Sigurd Holst
Hans-Olof Johansson

Suppleanter: - Dan Andersson
Johan Blixt
Ingemar Elisson
Jan Johansson
Olle Séderlind
Ann Ohlin

Efter att ALM(Asset Liability Modelling) studie genomférts under 2003, samt

reviderats under 2006, har stiftelsens styrelse faststéllt en placeringspolicy som anger
maél och reglerar riskmandat och limiter for pensionsstiftelsens investeringar.
Placeringspolicyn foreskriver en normalvikt innebarande att 55% (min 40% - max 80%)
av formdgenheten investeras i rantebarande vardepapper samt alternativa placeringar,
att 40% (min 15% - max 55%) investeras i aktier samt strukturerade produkter och att
5% (0-10%) investeras i fastigheter. Styrelsen har hittills i htg grad utnyttjat index-
obligationer med 100% kapitalgaranti for investeringar i aktier samt hedgefonder.
Forvaltning av rantebdrande vardepapper gors fran och med innevarande &r i egen regi.
Férvaltning av svenska samt europeiska aktier ar huvudsakligen allokerad till Svenska
Handelsbanken. Under hdsten har fdrvaltning av aktier i egen regi pabérjats.

I januari férvérvade stiftelsen samtliga aktier i Trahus Walludden 1 AB som &ger tre
hyresfastigheter i centrala Vaxjo. Forvarvet var ett led i stiftelsens langsiktiga kapital-
placering med bland annat spridning pa aktier, obligationer, rantepapper samt fastigheter.

Det langsiktiga mélet for stiftelsens férvaltning &r att placeringsportféljen i reala termer ska
avkasta 3,7% per ér.

Per 2008-12-31 var férmdgenheten férdelad pé 45% aktierelaterade vardepapper samt strukturerade
produkter och 51% réntebarande vardepapper samt alternativa placeringar. Genom éarets forvarv av det
heldgda dotterbolaget Tréhus Waélludden 1 AB var 4% av fdrmégenheten placerad i fastigheter.

2008 blev, for varldens finansmarknader, ett av de vérsta aren genom tiderna. MSC| World index free féll
under ret med -40,11%. | flera l&nder var raset det kraftigaste hittills under ett enskilt &r. Priset p4 risk,
maétt som skillnaden mellan rénta pé foretags- och statsobligationer, steg under aret till de hégsta
nivderna sedan den stora depressionen pa 1930-talet. Utvecklingen ledde till att alla de fem stora
investmentbankerna pa Wall Street gick under eller ombildades. Lehman Brothers Inc konkurs den

15 september medftrde négot av ett hjartstillestand i det globala ekonomiska systemet. Panter och
sékerheter fér enorma belopp blev pa obestamd tid frysta i konkursboet och hela marknaden fér #&
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kort- och langfristig upplaning holl pa att kollapsa, vilket tvingade regeringarna i flera lander att
med atgarder prioritera att halla banksystemen fungerande.

Sédra-koncernens pensionsstiftelse innehar en kapitalskyddad exponering emitterad av Lehman
Brothers Treasury Co. B.V., ett dotterbolag till Lehman Brothers Inc. Exponeringen uppgar till 25 MSEK.
Mot bakgrund av att vardet av kapitalgarantin p g a det pagaende konkursférfarandet &r osékert, har
placeringen varderats ned till noll. Pensionsstiftelsens fordran i den padgaende konkursen bevakas.

Avkastningen, realiserat samt orealiserat resultat, har uppgatt till -9,8 % under 2008 (2,6% 2007). Harav
utgdr reservering for befarad forlust hanférlig till Lehman Brothers Inc konkurs -3,6%.

Stiftelsens formoégenhet

Marknadsvérdet av stiftelsens férmégenhet uppgér vid rékenskapsarets utgang till 622,8 MSEK.
Férmdgenheten framréknas genom att summera eget kapital plus Gver- resp undervéarden i

placerade tiligdngar. Innevarande ar, da placeringstillgangarna varderats till verkligt vérde, sammanfaller
formégenhetsvardet med redovisat eget kapital.

Férmdgenheten fordelade sig pa de deltagande féretagens andelar enligt féljande:

Sédra Skogsagarna ekonomisk férening 263,4 MSEK
Sédra Cell AB 304,3 MSEK
Sédra Timber AB 55,1 MSEK
Summa 622,8 MSEK

Vad betréffar stiftelsens resultat och stélining i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning
2008-01-01 2007-01-01
Belopp i kr Not  -2008-12-31 - 2007-12-31
Intékter
Aktieutdelning 1627 424 3172 841
Ranteintakter 12 631 863 16 719 555
Realisationsresultat aktier och liknande instrument 3 139 351 6 608 383
Vardereglering aktier och liknande instrument -34 843 836 —
-17 445 198 26 500 779
Kostnader
Férvaltningskostnader 1 -523 321 -798 161
Administrationskostnader mm 2 -42 876 -50 000
Resultat fore gottgorelse och skatt -18 011 395 25652618
Gottgoreise - -
Resultat fore skatt -18 011 395 25652618
Utlandsk kupongskatt - -166 304
Avkastningsskatt -4 279 266 -3 646 304

Arets resultat -22 290 661 21 840 010 ¥&—
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2008-12-31 2007-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3 19 288 690 -

Fordringar hos koncernféretag 3 886 387 -

Summa anléggningstiligangar 23175077 -

Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar )

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 7 336 842 12 396 049

7 336 842 12 396 049

Vérdepapper 5 509 228 500 555933 100

Kassa och bank 87 420 460 80 570 765

Summa omsittningstiligangar 603 985 802 648 899 914

SUMMA TILLGANGAR 627 160 879 648 899 914

Balansrédkning

Belopp i kr Not 2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Stiftelsekapital 541 077 166 541 077 166

Balanserad vinst 103 966 878 82 126 869
645 044 044 623 204 035

Arets resultat -22 290 661 21 840 010
622 753 383 645 044 045

Kortfristiga skulder

Skatteskulder 4279 265 3 646 304

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 128 231 209 565

4 407 496 3 855 869

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 627 160 879 648 899 914

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kr 2008-12-31 2007-12-31

Stéllda sakerheter Inga Inga

Ansvarsfdrbindelser Inga
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i kr om inget annat anges

Allmidnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad. Rubricering i resultat- och balansrakning

ar anpassad till att stiftelsen utévar en ren placeringsverksamhet.

Affarshéndelserna redovisas per den tidpunkt da risker och rattigheter dvergar mellan
parterna. For vardepapperstransaktioner innebér detta att affardagsredovisning tilldmpas.
Avrakning av salda poster gors enligt genomsnittsmetod.

Efter arets forvarv av Trahus Walludden 1 AB utgdr Stdras Pensionsstiftelse moderféretag for en
koncern med ndmnda aktiebolag som enda dotterbolag. Koncernredowsnmg har ej upprattats med
hanvisning till reglerna i Arsredovisningslagen 7 kap 3§.

Varderingsprinciper m m
Tillgéngar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Stiftelsens tillgangar utgér placeringstiligdngar och vérderas till det Iagsta av anskaffningsvérde
respektive verkligt varde. Vardepappersinnehavet vérderas enligt portféljmetoden avseende

aktier respektive rantebarande vardepapper. Erlagda courtagekostnader ingar i anskaffningsvardet.
For rantebarande vardepapper sker berdkning av upplupen ranta genom periodisering av
kupongréanta respektive berdkning av upplupet anskaffningsvéarde for diskonteringspapper.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utidndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Not 1 Forvaltningskostnader

2008-01-01 2007-01-01

- 2008-12-31 - 2007-12-31

Svenska Handelsbanken -517 296 -797 136

Avgift Finansinspektionen -5 000 -

Avgift Lansstyrelsen -1025 -1 025

Summa -523 321 -798 161
Not 2 Administrationskostnader mm

2008-01-01 2007-01-01

- 2008-12-31 - 2007-12-31

Revisionsuppdrag -36 625 -39 375

Ovriga kostnader -6 251 -10 625

Summa , -42 876 -50 000 ¥z~
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Not 3 Andelar i koncernféretag

Andel Redovisat
Dotterféretag, séte Org nr Antal andelar i% 1) varde
Trahus Walludden 1 AB,Vaxjd  556294-1814 20 000 100 19 288 690
1)Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstdmmer med andelen
av rosterna for totalt antal aktier.
Not4 Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
2008-12-31 2007-12-31
Upplupen ranteintakt Forlagslan 5700 000 11 550 000
Ovriga upplupna rénteintakter 1636 842 163 529
Returprovision Nordea - 682 520
7 336 842 12 396 049
Not5 Virdepapper
Anskaffningsvérde Verkligt véarde
Svenska aktier 20 023 205 19 963 989
Utlandska aktier 25970 202 18 354 716
Aktie- och hedgefondsobligationer 257 515 540 229179790
Forlagslan Soédra Skogségarna ekonomisk forening 100 000 000 100 000 000
Ovriga réntebarande vardepapper 140 563 390 141 730 005

544 Q72 337

509 228 500 #&~
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Vaxjoé den 3 februari 2009

Magnus FagerM “Pell Ado!fsson

Ordférande

Torkjérn Andersson
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Revisionsberittelse for Sédra-koncernens Pen-
sionsstiftelse

Till styrelsen i S6dra-koncernens Pensionsstiftelse, organisations-
nummer 802423-8746.

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens for-
valtning i S6dra-koncernens Pensionsstiftelse for rakenskapsaret

2008. Det dr styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och f6rvaltningen och f6r att drsredovisningslagen tillimpas vid upp-
rittandet av arsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om &rsre-
dovisningen och forvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for att med hég men
inte absolut sékerhet forsdkra oss om att arsredovisningen inte inneh4l-
ler vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen f6r belopp och annan information i rakenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksd att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen gjort nir den uppréttat rsredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i 4rsredovisningen. Vi
har granskat vdsentliga beslut, atgérder och férhallanden i stiftelsen for
att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot ar ersattmngsskyldlg mot
stiftelsen, om skél for entledigande féreligger eller om nagon ledamot
pé annat sétt handlat i strid med stiftelselagen eller stiftelseférordnan-
det. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund fér véra uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och ger
en réttvisande bild av stiftelsens resultat och stillning i enlighet med

god redovisningssed i Sverlge Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Styrelseledamdterna har inte handlat i strid med stiftelselagen eller stif-
telseférordnandet.

Vixj6 den 6 februari 2009
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Hékan Lindstrom Roland Nﬂsson

Auktoriserade revisorer




