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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Sodra Skogsagarna ekonomisk
férening (organisationsnummer 729500-3789) far harmed avge arsredovisning
for verksamhetsaret 2009. Koncernens respektive moderféreningens utveckling,
resultat och finansiella stallning framgar av efterféljande rapport dver totalresul-
tat och rapport 6ver finansiell stallning for koncernen samt moderféretagets
resultatrékning och balansrakning jamte noter och kommentarer.

Verksamhetens inriktning

Foéreningens andamal ar att framja medlemmarnas ekonomiska intressen
genom att handla med och féradla skogsréavara, dstadkomma en tryggad
avsattning till marknadsmassiga priser for medlemmarnas skogsprodukter,
verka for en hog och vardefull skogsproduktion med natur- och kulturhénsyn,
stédja och utveckla enskilt skogsbruk, bevaka och frémja medlemmarnas
néringspolitiska intressen samt bedriva en med ovan sagda férenlig verksamhet.

Marknad

En krympande global kreditmarknad i sparen av finans- och kreditkriserna
resulterade i en stark férsvagning av den ekonomiska aktiviteten och snabbt
stigande arbetsloshet. For forsta gangen sedan andra varldskriget krympte
varldsekonomin och globala BNP beddms under 2009 ha minskat med knappt
1 procent. Massiva statliga stimulanspaket, rekordlaga styrrantenivaer samt
stabilisering av aktiviteterna i de asiatiska ekonomierna medférde att vinterns
extrema pessimism gradvis ersattes av 6kad optimism under férsta halvaret.
Vid halvarsskiftet tog recessionen i USA slut och BNP vaxte ater under det
tredje kvartalet. Den globala aterhamtning som inleddes under andra halvaret
vantas bli langsam d& den baseras pa stimulansatgarder och det tar tid innan
BNP ér tillbaka pa de nivaer som géllde fore finanskrisen.

Den finansiella oron hade stora effekter pa de globala kapitalstrémmarna
under aret. Nar oron var som storst noterades en flykt fran sméa cykliska valutor
till férman for dollar och euro, vilket kraftigt forsvagade den svenska kronan
mot dessa valutor. Dollarn stérktes fran 7,75 SEK vid arets borjan till som hogst
9,22 SEK under det forsta kvartalet. | takt med 6kad stabilitet normaliserades
aven kapitalflodena och de mindre valutorna férstarktes pa nytt, vilket ledde till
en successiv dollarforsvagning under aret till 7,18 SEK vid arets slut.

Massamarknaden férsvagades under arets forsta fyra manader. Laga leve-
ranser och rekordhéga lager pressade priserna till laga nivéer. | april bottnade
barrsulfatpriset i Europa pa 580 USD per ton. Motsvarande pris for I6vsulfat-
massa var 470 USD per ton. De laga priserna tvingade manga leverantérer av
pappersmassa, framst i Nordamerika och Europa, till omfattande produktions-
stopp. Stoppen i kombination med stark efterfragan i framst Kina bidrog till
att massamarknaden aterhamtade sig under arets andra kvartal. | juni steg
priset pa barrsulfat i Europa till 600 USD per ton och l6vsulfatpriset till 480 USD
per ton. Andra halvaret praglades av en stark aterhamtning framst beroende
pa den fortsatt starka efterfrageutvecklingen i Kina. | Europa var skriv- och
tryckpappersmarknaden fortfarande svag med cirka 80 procents kapacitets-
utnyttjande. Férutom den konjunkturméssiga forsvagningen noterades ocksa
en strukturell efterfrageminskning till f6ljd av att papper férlorar mark till digi-
tala medier. Priset pa blekt barrsulfat nadde vid arets slut 800 USD per ton och
priset pa blekt [6vsulfat 700 USD per ton.

Forsta kvartalet 2009 karaktariserades av fortsatt dverutbud och fallande
efterfrdgan pé sagade travaror. Under andra kvartalet stabiliserades marknaden,
framst genom kraftiga produktionsbegrénsningar i Finland och Centraleuropa.
Priserna steg snabbt under andra och tredje kvartalet och det fanns en brist
pé vissa sortiment. | slutet av 2009 ékade produktionen nagot i Sverige och
Tyskland vilket stabiliserade marknadsbalansen. Sverige tog under aret stora
marknadsandelar i Europa, tack vare den gynnsamma valutakursen. Markna-
derna utanfor Europa var mycket svaga, undantaget Mellandstern och Nord-
afrika dar efterfragan var fortsatt god till f6ljd av minskad export fran Finland
och Ryssland. | USA och Japan bottnade byggnationen pa en mycket lag niva
i slutet av aret.

Finanskrisen paverkade orderingéngen for Trivselhus negativt. Foretaget, som
forvarvades av Sédra Timber under aret, tvingades anpassa organisationen till en
svagare marknad. Efter arets massiva rantesénkningar stabiliserades marknaden,
orderingangen 6kade och orderstocken forbattrades successivt.

Marknaden fér Sédra Interiors traprodukter var svag i borjan av aret men
forstarktes under hosten i Norge och Sverige. Utvecklingen i Danmark har
dock varit fortsatt svag.

Aven virkesmarknaden paverkades av konjunkturavmattningen med stora
produktionsbegransningar hos manga aktorer under forsta halvaret. Samtidigt
fanns stora lager av virke kvar fran stormfallningarna. Denna lageravveckling och
begransad forbrukning medférde ett 6verskott pa virke under férsta halvaret.
Prissankningar under varen bromsade utbudet och i bérjan av sommaren var
virkesmarknaden i balans. Sédra sénkte priserna i februari och april. Under andra
halvaret dkade efterfragan pé virke som féljd av den hdga produktionen i sagverk
och massaindustrier och de minskade eller avvecklade terminallagren. Sodra
inforde en premie pa timmer med 25 kr/mfub i slutet av maj. | slutet av
september hojdes priset pa timmer med 50 kr/m*fub och pa barrmassaved
med 25 kr/mfub.

Resultat

Koncernens nettoomsattning minskade med 297 MSEK till 16 696 MSEK

(16 993). Rérelseresultatet minskade med 216 MSEK till 593 MSEK (809).

| rérelseresultatet ingér resultateffekter fran valutaderivat och fastpriskontrakt
med sammantaget 416 MSEK (-261) och fran férséljning av elcertifikat med
935 MSEK (648). | avskrivningar och nedskrivningar ingar aterforing av tidigare
gjorda nedskrivningar vid Sédra Timber Ménsteras med 80 MSEK. Foregaende
rakenskapsars siffror inkluderar nedskrivningar av anlaggningsvardena vid
massabruket i Folla med 43 MSEK.

Resultatférsamringen var framst hanférlig till Sodra Cell, dar forsta halvarets
svaga massamarknad resulterade i omfattande marknadsrelaterade produktions-
stopp vid koncernens norska massabruk. Under andra halvaret aterhamtade sig
massamarknaden och Sédra Cells resultat férbattrades darmed. Vid Sédra Cell
Var6 skedde ett haveri i sodapannan i direkt anslutning till uppstarten efter
brukets planerade underhéllsstopp. Haveriet medférde 26 dygns extra pro-
duktionsbortfall. Rérelseresultatet fér Sédra Cell uppgick till 406 MSEK (902).

Aven Sodra Interiors rorelseresultat forsamrades, fran 46 MSEK till ett noll-
resultat. Detta berodde framst pa ett svagt marknadslége for interidrprodukter
i Sverige och Danmark samt omstruktureringskostnader for den under aret
forvarvade Iovsagsverksamheten. Sédra Skog och Sédra Timber forbattrade
sina rorelseresultat under aret.

Finansnettot férbattrades till 69 MSEK (-113) vilket frimst var en effekt av
omvardering av placeringstillgangar till foljd av aterhamtningen pa de finansiella
marknaderna under aret.

Resultatet fore skatt férsamrades med 34 MSEK till 662 MSEK (696).
Koncernens skattekostnad uppgick till =199 MSEK (-161) vilket motsvarar
30 procent (23) av resultatet fore skatt. Den redovisade hégre skattesatsen
ar en effekt av att positiv uppskjuten skatt inte redovisats avseende de under-
skott som uppkommit vid de norska massabruken till f6ljd av arets marknads-
relaterade produktionsstopp, samt osékerhet om nér i tiden dessa skatteméssigt
kommer att kunna utnyttjas.

Kassaflodet efter investeringar forbattrades med 1 120 MSEK till
1 438 MSEK (318). Detta berodde framst p4 att varulagret minskade till
2 239 MSEK (3 531) efter att terminallagren av timmer fran tidigare stormar
avvecklats under aret, samt att massalagren minskat till en historiskt 1ag niva
efter massamarknadens kraftiga aterhamtning under andra halvaret. Dessutom
gav arets avyttring av vindkraftverksamheten (se nedan) ett betydande
likviditetstillskott. Genom det hoga kassaflodet kade likvida medel och kort-
fristiga placeringar med 980 MSEK till 2 782 MSEK (1 802) under aret trots
den héga investerings- och forvarvsnivan.



Investeringar och forvarv

Investeringarna uppgick till 1 387 MSEK (1 412), varav 1 024 MSEK (886)
inom Sédra Cell och 196 MSEK (264) inom Sédra Timber. | samband med
det planerade underhallsstoppet vid Sodra Cell Varé installerades en ny
indunstning och barktork fér cirka 500 MSEK, vilket innebar att bruket vid
normal drift blir oberoende av olja. Dessutom installerades rokgaskylare pa
sodapannan fér 23 MSEK, vilket gér det mojligt att 6ka leveranserna av fjarr-
varme. | 8vrigt har de stérre beslutade investeringarna varit av reinvesterings-
karaktar, bland annat 33 MSEK f6r ny balningsutrustning i Varo, 23 MSEK for
tubbyte i tertiaréverhettare i Ménsteras och 15 MSEK fér utbyte av drivsys-
tem for torkmaskin 1 i Mérrum.

Sédra Timber féardigstallde investeringen i nytt hyvleri vid sagverket i
Langasjo. Anlaggningen togs i drift under forsta kvartalet och &r dimensionerad
for sagverkets hela produktion pa 300 000 m®. Under aret forvarvades 50 pro-
cent av aktierna i Tage Peetz & Co A/S (namnandrat till Sédra Timber A/S)
som séljer travaror pa den danska marknaden. Dessutom forvarvades en
tryckimpregneringsanlaggning i Astorp fran Nordic Wood Treatment AB. Den
1 oktober forvarvades samtliga aktier i Ittur Prefab Industrier AB (namnéndrat
till Sédra Trivselhus Holding AB) och Tomtbolaget THV Aktiebolag. Saljare var
Ittur AB respektive Ittur House and Land AB.

Sédra Interiér genomforde fem forvarv under aret. Med kopet av Werner
Traféradling AB i januari genomférdes en integration bakat i féradlingskedjan.
Under aret har sdgen strukturerats om och ravaruférsérjningen forts éver till
Sédra Skog. Fére sommaren férvarvades Bju i Rottne Aktiebolag, som tillverkar
limfogskivor i furu. Sédra Interior képte fram till forvarvet stora volymer fran Bju
och andra aktdrer och kan nu vidareutveckla konceptet mot bygghandeln.
Samtidigt férvarvades Aktiebolaget Nordingra Tréa som tillverkar stolpar och
pelare i tra, vilket 0kade sortimentsbredden mot bygghandeln. En geografisk
expansion &gde rum genom inkrdémsférvarvet av Vikan Trelast i Namsos for att
starka distributionsnatverket i Nordnorge. Den 1 oktober forvarvades verksam-
heterna i VIMA och B.E. Profiler pa Jylland i Danmark. Féretagen tillverkar
listverk och férvarvet starker positionen p& den danska marknaden mot bygg-
handeln. Sodra Interior har under hosten fokuserat pa att flytta produktion fran
underleverantorer till egna produktionsenheter for att belagga ledig kapacitet,
vilket bedéms fortsatta 2010.

Som ett led i Rérvik Timber AB:s rekonstruktion erhéll Sédra Skogséagarna
ekonomisk forening vederlagsfritt en miljon teckningsoptioner. Tecknings-
optionerna berattigar till teckning av B-aktier i Rorvik Timber AB till en
teckningskurs om tio kronor per aktie under perioden 15 december 2011 till
15 december 2013.

Soédra Skog kompletterade skogsmarksinnehavet med 2 800 hektar skog
i Estland och ager darmed totalt narmare 19 000 hektar skog i Baltikum.

Foreningsstyrelsen fattade under aret beslut om att investera 203 MSEK
i vindkraft pa det egna industriomradet i Monsteras. Projektet omfattar cirka
12 MW installerad effekt.

Avyttringar
Den 1 oktober blev det norska energiféretaget Statkraft delagare i Sédras
vindkraftsatsning. Verksamheten delades upp i tre delar och Statkraft ager
nu 90,1 procent av aktierna i det bolag som driver vindkraftprojekten pa
medlemsmark. De projekt som ligger pa Sodras egna marker och vid bruken
hanteras i Sodra Vind AB, som ar helagt av Sédra. Dessutom bildades ett
utvecklingsbolag som arbetar vidare med projekten. Bolaget ags till 60 procent
av Sodra och till 40 procent av Statkraft.

Det helagda dotterforetaget Sédra Reinsurance SA avyttrades den
14 december. Koncernens forsakringsverksamhet samordnas darefter i sin
helhet i S6dra Skogsagarna Forsakring AB.

Produktivitet
Det strukturerade och langsiktiga produktivitetsarbetet fortsatte i koncernen
under 2009. Produktivitetsarbetet samordnas inom koncernen och bedrivs enligt
en tydlig och enkel systematik. Arbetet omfattar savél stora riktade insatser
i form av fokuserade férbattringsomraden som mindre vardagsforbattringar.

Forbattringsomradena bestams i affarsomradena och pa de olika enheterna.
Stor vikt laggs vid att ta tillvara medarbetarnas engagemang och férmaga att
skapa delaktighet.

| det langsiktiga arbetet ingar férutom det systematiska férbattringsarbetet
aven produktivitetsdkningar genom investeringar, organisk tillvéxt samt tillvaxt
genom forvarv.

Malet ar att koncernens produktivitet ska dka i snitt med 2 procent arligen
under en femarsperiod. Under 2009 naddes 1,7 procent (1). Under aret genomfér-
des 3 472 forbattringsforslag (2 914) till ett sammanlagt varde av 93 MSEK (73).

Forskning och utveckling (FoU)
Koncernens kostnader fér FoU uppgick till 80 MSEK (77). | detta ingar kostnader
for den egna verksamheten och stéd till externa forskningsprojekt.

P& den skogliga sidan och inom travaruomradet sker forskningen framst
genom samarbete med forskningsinstitut och universitet. De 6vergripande
malen &r att verka for hog och uthéllig skogsproduktion, produktutveckling av
sagade travaror och 6kad kunskap om trabyggnation.

Sédra Cells FoU-insatser inriktas pa bade produkt- och processutveckling.
Ett tiotal projekt bedrivs internt och i samarbete med kunder, leverantérer och
forskningsinstitut. Basen fér forskningen ar forskningscentret i Vareé.

Sédra stodjer aven forskning genom Sédra Skogségarnas Stiftelse for
Forskning, Utveckling och Utbildning. Stiftelsens &ndamal ar att framja forskning
pé hdgskoleniva som &r av betydelse fér den skogliga eller skogsindustriella
verksamheten i sédra Sverige.

Miljé

Cirka 97 procent av Sédrakoncernens nettoomsattning omfattas av tillstands-
eller anmalningsplikt. Vid arets slut bedrev koncernen 71 (83) verksamheter i
Sverige som 4r tillstands- eller anmalningspliktiga enligt miljsbalken, och 2 (2)
i Norge som kréaver tillstand enligt norsk lag. Massafabriker, sagverk, hamnen
vid Monsteraskombinatet och torvmossar ar tillstandspliktiga verksamheter.
Bland anmalningspliktiga verksamheter ingér anlaggningar for vidareforadling
av s&gade travaror, virkesterminaler, biobrénsleterminaler och plantskolor.
Verksamheten paverkar miljon framst genom utsléppen till vatten och luft fran
massaframstaliningen.

Flera virkesterminaler som etablerades efter stormen Gudrun avvecklades
under perioden. En del finns kvar och nagra av dessa blir eventuellt permanenta.
Vid &rets slut fanns 19 (31) anmalningspliktiga terminaler.

Massafabrikerna har tillstand med slutliga eller provisoriska villkor som
framst avser utslépp till luft eller vatten. De provisoriska villkoren géller under
en tidsbestamd provotid. Efter provotiden redovisas fabrikens status och
slutliga villkor faststélls.

Féljande ansokningar/underlag, dar processen med myndigheterna pagar
eller ar avslutad, har haft storst betydelse:

— | juni fick Ménsterés Hamn tillstand fér befintlig verksamhet. Tillstandet &r
dverklagat till miljodomstolen.

- | oktober meddelade miljigdomstolen att Sédra Cell Varé fick tillstand att
uppféra en anlaggning for lagring av timmer pa land.

— | oktober hélls huvudférhandling i miljodverdomstolen angaende 6verklagade
villkor i tillstand for Sodra Cell Mérrums verksamhet.

— I november hélls huvudférhandling i miljoéverdomstolen angdende 6verklagat
tillstand for Sodra Cell Morrums utdkade verksamhet vid Vekerums deponi-
anlaggning.
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forts. Férvaltningsberattelse

Vid de nedlagda impregneringsverksamheterna i Hultsfred, Hjortsberga
och Lidhult, dar bland andra Sodra varit d4gare, har respektive lansstyrelse
begart att Sodra utreder miljérisker och behov av atgarder. For Lidhult har
beslut meddelats som innebar att Sddra ska bekosta 90 procent av kostnaderna
for atgarderna. Fér omradet i Hjortsberga har ett liknande férelaggande
meddelats, vilket ar dverklagat. For Hultsfred har en riskbedémning med
atgardsforslag Iamnats in till lansstyrelsen, som forbereder en ansvarsutredning.

Finansiell riskhantering

Sédra ar genom sin verksamhet exponerat for finansiella risker. Med finansiella
risker avses fluktuationer i resultat och kassaflode till f6ljd av férandringar i
valutakurser, ravarupriser, rantenivaer samt refinansierings- och kreditrisker.
Sédras finanspolicy for hantering av finansiella risker ar faststélld av férenings-
styrelsen. Policyn anger mél samt reglerar riskmandat och limiter fér finans-
verksamheten. Transaktionerna hanteras centralt inom koncernstab Ekonomi
och finans.

Den évergripande méalsattningen &r att tillhandahélla en kostnadseffektiv
finansiering och likvidhantering samt att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat som harrér fran marknadsrisker. Sédras finansiella risker
mats kontinuerligt och éverensstammelsen med Sédras finanspolicy féljs upp.
De finansiella riskerna, som i huvudsak ar relaterade till de internationellt
verksamma dotterbolagen, beskrivs mer ingaende i not 22 Finansiell risk-
hantering vad avser sékrade risker, mél, sédkringspolicies samt aktuell
exponering och sakringsgrad.

Av Sédras massaproduktion kan enligt finanspolicyn maximalt 20 procent
sékras via massaprisderivat. Sakrad risk avser kassaflédesrisk, dvs risk att det
massapris Sodra kommer att erhalla avviker negativt fran den prisniva som
erfordras for att uppna tillfredsstéllande Iénsamhet. Dessutom sakras den
verkligt varderisk som uppstar da Sodra genom mervardestjansten PulpServices
Hedging erbjuder massakopare leverans av massa till fast pris. Genom att
swappa fastprisavtalen till rérliga priser sakerstalls att de med kunderna
avtalade fasta priserna inte kommer att avvika negativt fran de vid leverans-
tillfallena rddande marknadspriserna. For 2010 har kassaflédessakring gjorts
fér volymer motsvarande 14 procent (11) av den férvantade massaproduktionen.
For déarpa foljande ar finns inga sékringar. Fér 2010 har verkligt vardesakringar
avseende fastprisavtal gjorts motsvarande 9 procent (2) av férvantad massa-
produktion. Fér 2011 har 3 procent (—) av produktionen sakrats.

Sédra har aven méjlighet att finansiellt sékra olja, el och utsléppsratter for
att minimera negativ resultatpaverkan (kassaflddesrisk) pa grund av variation i
pris pa dessa over tid. Oljeexponering far sakras med upp till 75 procent for
kommande 6-manadersperiod. Fér 2010 &r ingen olja sakrad (75 procent).
Avseende finansiell elhandel far prognostiserad nettoférbrukning sékras till
100 procent. Fér 2010 &r 35 procent (14) sékrat, medan det fér 2011 finns sék-
ringar pa 35 procent (—). Sédras éverskott av utslappsratter saljs enligt riktlinjer
i faststalld policy. Fér kommande 12-manadersperiod far upp till 100 procent av
nettodverskottet séljas. Fér 2010 &r inga (—) utslappsréatter salda.

Koncernens transaktionsexponering sakras i enlighet med finanspolicyn.
0-70 procent av prognostiserade valutafldden under kommande 12-manaders-
period far sakras, och 0-50 procent av flédet under darpa foljande 24-manaders-
period. Vid rakenskapsarets slut var 42 procent (37) respektive 15 procent (—)
sakrat. Enligt policyn far valutaterminer, valutaswappar och valutaoptioner
anvandas som sakringsinstrument. Omrakningsexponering hanforlig till netto-
varden i utlandska dotterbolag valutasakras endast om speciella skl foreligger.

Med likviditets- och upplaningsrisk avses risk for att tillracklig likviditet inte
ar tillganglig vid énskad tidpunkt, eller att refinansiering blir kostsam eller
forsvarad. | finanspolicyn regleras att koncernens likvida medel tillsammans
med kreditldften ska motsvara minst atta procent av berdknad arsomsattning.
Vidare ska genomsnittlig kreditléptid pa koncernens laneskuld bero pa
koncernens soliditet.

Kreditrisken begransas genom att finanspolicyn féreskriver att huvuddelen
av Sodras likvida medel ska investeras i finansiella instrument med god likviditet
och kort I6ptid samt en kreditvéardighet om lagst A-/K1 enligt kreditvarderings-
institutet Standard & Poors kriterier.

Fér koncernens rantebarande placeringar anger finanspolicyn hur rante-
risken, som utgérs av de negativa forandringar i marknadsvarde som kan uppsta
vid ranterdrelser i avkastningskurvan, ska begrénsas genom att placeringarna
fordelas pa olika rantebindningstider. | not 22 Finansiell riskhantering beskrivs
placeringsportféljernas sammanséttning, syften och avkastningskrav enligt
finanspolicyn.

Fér den finansiella skulden &r malséttningen att halla rantebindningen inom
intervallet 3—-15 manader eftersom det ar Sddras uppfattning att en relativt kort
réantebindning pa sikt leder till 1agre finansieringskostnader fér koncernen.

Sédra ar exponerat for aktieprisrisk genom sina innehav i aktier, aktieindex-
certifikat, aktieindexobligationer och aktiefonder. Exponeringen for aktieprisrisk
uppgick vid arsskiftet till 449 MSEK (237).

Redovisning enligt IFRS
Sodra tillampar fran 1 januari 2009 de av EU-kommissionen godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS). Syftet med bytet &r att
astadkomma 6kad jamforbarhet med andra foretag i branschen. Fér ytterligare
beskrivning av dessa regler hanvisas till not 1 Redovisningsprinciper.

| arsredovisningen for 2009 har jamférelsetalen for 2008 omréaknats
enligt IFRS. Effekterna av omrékningen pa rapporterna dver totalresultatet
och finansiell stallning for koncernen avseende jamférelsearet redovisas
i not 49 Effekter av 6vergang till IFRS.

Personalarbete

Grunderna for personalarbetet regleras i personalpolicyn, som framhaller vikten
av att medarbetarna &r delaktiga i verksamheten och forandringsarbetet. Kompe-
tens och engagemang é&r viktiga faktorer, liksom trivsel och trygghet pa arbets-
platsen. Kompetens definieras som kunskap, vilja och formaga. Ledarskapet ska
praglas av tydlig och 6ppen kommunikation, nytankande och forandringsvilja.
Sédra ska attrahera, utveckla och behalla medarbetare i en organisation dér
dmsesidig hansyn och respekt visas.

Personalpolitiken omsétts i konkreta méal och planer for koncernens
olika delar. Malen f6ljs upp av koncernledning och styrelser. Bland prioriterade
omréaden ingéar kompetensférsérjning infor de narmaste arens allt stérre
pensionsavgangar och en 6kad rérlighet p& arbetsmarknaden. Fér narvarande
ar det arliga rekryteringsbehovet cirka 300 personer. En atgard ar Sodras
satsning p& universitetskontakter dar féretaget deltar i méssor, arbetsmarknads-
dagar och liknande aktiviteter pa prioriterade universitet och hégskolor. Andra
atgarder ar koncernens aterkommande traineeprogram samt produktivitets-
programmet med standig rekrytering av sa kallade navigatorer, bada ett led
i chefs- och specialistférsérjningen. Till arets traineeprogram rekryterades
elva unga akademiker, sju kvinnor och fyra man.

Det koncerngemensamma introduktionsprogrammet fér nyanstéllda
genomfordes vid fyra tillfallen under aret. Totalt har 23 introduktionsdagar
genomforts sedan starten 2006 for fler an 800 medarbetare. Introduktionen
syftar till att de nya medarbetarna ska lara kdnna koncernens olika affars-
omraden och skapa forstaelse for betydelsen av varje medarbetares bidrag.
Regelbundna ledarutvecklings- och chefstraningsprogram samt arliga medar-
betarsamtal mellan chef och medarbetare har genomférts enligt plan.

Ett prioriterat omrade ar arbetet for att minska arbetsskadorna. Malinriktade
handlingsprogram for att minska riskmoment resulterade i att antalet arbets-
olyckor kunde minskas under aret.

For att forbattra Sodra som arbetsgivare genomfors regelbundet medar-
betarundersékningar, da alla medarbetare kan ge sin syn pa arbetsforhallandena.
Resultaten aterrapporteras pa arbetsplats- och arbetslagsniva, dar ocksé nod-



vandiga férbattringsatgérder vidtas. Undersékningen som genomférdes 2009
visade genomgaende ett forbattrat resultat inom hela koncernen jamfért med
undersokningen 2007. Nasta medarbetarundersékning genomfors 2011.

En avgiftsbestadmd pensionslsning som pé sikt ska kunna erbjudas alla
anstéllda i Sverige har inforts och intresset fran de anstéllda &r stort. Detta ar
en av atgarderna for att Sédra ska uppfattas som en attraktiv arbetsgivare.

Ett viktigt mal under 2010 ar att utarbeta en personalstrategi och verk-
samhetsplan som ar starkt férankrad i tydliga behov i olika delar av verksam-
heten sasom kompetensférsérjning, ledarskap och organisationsfragor.
Resultaten ska féljas via nyckeltal och medarbetarundersékningar.

Risker och osékerhetsfaktorer

Aterhamtningen i den internationella konjunkturen har stor betydelse for

den globala marknadsbalansen fér avsalumassa och darmed for volym-

och prisutveckling fér pappersmassa. Konjunkturutvecklingen paverkar aven
byggkonjunkturen nationellt och internationellt vilket har stor betydelse for
koncernens forsaljning av hus, sagade travaror och interidrprodukter. Aterhamt-
ningen, som sker fran en lag niva, ar dock bracklig och kan ge bakslag framéver
eftersom den i hog grad baseras pa massiva statliga stimulanspaket samt de
asiatiska ekonomiernas styrka. Den privata efterfragan ar fortfarande svag.
Exitstrategierna, nar och pa vilket satt stimulanserna dras tillbaka, blir darfor

av stor betydelse.

Flera av S6drakoncernens verksamheter ar starkt valutaberoende genom
att en betydande del av forséljningen sker i andra valutor an de déar kostnaderna
finns. Speciellt valutakursutvecklingen fér dollar och euro har stor paverkan pa
koncernens resultat.

Sédras storsta tillverkningskostnader &r for virke, [6ner, kemikalier och
energi. Aven har &r konjunkturutvecklingen en osakerhetsfaktor som paverkar
hur priserna pa dessa insatsfaktorer utvecklas. Koncernens produktivitetsarbete
och effektiviseringen av produktion och administration har dock méjlighet att
motverka negativa effekter fran odnskad prisutveckling pa insatsfaktorerna.

Av not 22 Finansiell riskhantering framgéar hur koncernens resultat och
eget kapital under aret hade paverkats om nagon vasentlig variabel i genom-
snitt under aret hade utvecklats annorlunda an det faktiska utfallet.

Utsikter for 2010

Efter en djup global recession 2009 bedéms den ekonomiska tillvaxten 2010
ater bli positiv. Aterhamtningen vantas bli langsam och bracklig eftersom den
baseras pa de exceptionella ekonomisk-politiska insatser som fick varlds-
ekonomin att borja tillfriskna under andra halvaret 2009. De penning- och
finanspolitiska avvagningar som maste géras i samband med framtida tillbaka-
dragande av dessa stimulansatgarder innebar en osékerhet.

Efterfragan pa skoglig ravara véantas vara fortsatt hog under forsta delen
av 2010 tack vare att produktionstakten ar hég och att terminallagren av virke
ar avvecklade. P4 massamarknaden kommer marknadsbalansen successivt att
forbattras till foljd av battre efterfragan pa papper. Det hégre kapacitetsutnytt-
jandet for skriv- och tryckpapper i Europa kommer att balansera ett kat utbud
av massa. Férbattrade marknadsforhallanden forutses aven avseende sdgade
trévaror, smahus och interiérprodukter. Fér Sédra férutses ett forbattrat resultat
jamfort med 2009.

Moderféretaget Sédra Skogséagarna
ekonomisk forening

Resultat
Moderforetagets nettoomsattning minskade med 872 MSEK till 8 375 MSEK
(9 247). Rorelseresultatet forbattrades med 132 MSEK till -89 MSEK (=221).
Den lagre nettoomsattningen berodde framst pa att avyttringen av lagren med
stormfallt virke slutférdes under aret.

Férbattringen av rorelseresultatet berodde pa ett forbattrat rorelseresultat
hos Sédra Skog samt pa avyttringen av vindkraftverksamheten till Statkraft.

Finansnettot forbattrades till 292 MSEK (=75). Detta berodde framst pa
6kade utdelningar fran dotterféretag, omvardering av placeringstillgangar till
foljd av aterhamtningen pa de finansiella marknaderna under aret samt resultat-
bidrag fran avyttring av dotterbolag.

Resultatet efter finansiella poster forbattrades med 499 MSEK till
203 MSEK (-296).

Kassaflédet efter investeringar forbattrades med 1 597 MSEK till
1 190 MSEK (-407). Detta berodde framst pa att varulagret minskade
med 708 MSEK efter att terminallagren av timmer fran tidigare stormar
avvecklats, S6dra Skogs resultatforbattring samt arets avyttring av
vindkraftverksamheten.

Ovrigt
Verksamheten i S6dra Skogsenergi AB dverlats den 1 juli 2009 till moderfore-
taget S6dra Skogsagarna ekonomisk forening. Syftet var att uppna rationellare
administration och styrning i hela kedjan fran skog till kund.

Kommande insatsaterbetalning till medlemmar som avgétt under raken-
skapsaret uppgar till 33 MSEK (39).

Foreningsstdmma

Féreningsstamman 2009 holls i Vaxjo 13 maj. Stamman beslutade om utdelning
for rédkenskapsaret 2008 med 4 procent pa insatskapitalet, 5 procent pa virkes-
leveranserna, insatsemission pa 10 procent av innestaende inbetalt insatskapital
per den 31 december 2008 samt utdelning pa férlagsinsatser enligt avtal.

Medlemmar
Medlemsantalet var vid arsskiftet 51 365 (51 657). Den anslutna medlems-
arealen var 2,35 miljoner hektar (2,33), en 6kning med 15 454 hektar.

Vinstdisposition
Styrelsens férslag till vinstdisposition till féreningsstamman framgar av
sidan 59.

Férslaget innebar en sammanlagd utdelning pa 394 MSEK, bestaende
av utdelning pa insatskapitalet med 3 procent och pa virkesleveranserna med
8 procent. Dessutom dverfors 81 MSEK som insatsemission och utdelas
7 MSEK pa forlagsinsatser enligt avtal.
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Rapport over totalresultat
for koncernen

MSEK Not 2009 2008 Nettoomsittning
Kvarvarande verksamheter MSEK
Nettoomsattning 2,3 16 696 16 993 25 000

Ovriga intakter 4 574 362

Férandring av lager av fardiga produkter och produkter i arbete -681 436 20 000

Aktiverat arbete 44 10

Révaror och férnédenheter -10016 -11226 51000
Handelsvaror —181 -6

Frakter och transporter -990 -972

Personalkostnader 6 -2139 -2 102

Ovriga kostnader 5,7,9 -1704 -1 549

Avskrivningar och nedskrivningar 8 -1012 -1135

Andelar i intresseféretags resultat 10 2 -2 04 05/0606/07°08 09
Rérelseresultat 2 593 809 "Avser 18 manader.
Finansiella intakter 119 154

Finansiella kostnader -50 -267

Finansnetto 11 69 -113

Resultat fore skatt 662 696

Skatt 13 -199 -161

Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 463 535 Resultat fore skatt
m MSEK

?vrigt totalresultat EEE

Arets omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter 148 -100

Omvardering till verkligt varde av finansiella tillgangar som 2000

kan séljas 9 7

Kassaflédessakringar 80 243 1500

Aktuariella vinster och forluster 17 -255

Skatt hanforligt till 6vrigt totalresultat -32 -6 1090

%‘\rets vrigt totalresultat 14 222 -111 500

Arets summa totalresultat 685 424

Resultat hénforligt till: 04 05/0606/07 08 09
Moderforetaget 471 533 "Avser 18 manader.
Minoritetens andel av arets resultat -8 2

Avrets resultat 463 535

Arets summa totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets agare 693 422

Minoritetsintresse -8 2

Arets summa totalresultat 685 424

Kommentarer till rapport 6ver totalresultat for koncernen Sédra Cells kraftiga resultatférsamring beror framst pa forsta halvarets
Koncernens nettoomséattning minskade med 297 MSEK till 16 696 MSEK svaga massamarknad som resulterade i omfattande marknadsrelaterade
(16 993). Minskningen ar framst hanforlig till Sédra Skog, dar avvecklingen produktionsstopp vid koncernens norska massabruk. Massamarknaden

av stormfallt virke slutfrdes. Arets foretagsforvary bidrog till att omsatt- aterhamtade sig under andra halvaret och Sédra Cells resultat férbattrades
ningen ékade med 9 procent for Sédra Timber och med 7 procent for darmed.

Sédra Interior. Sédra Cells omsattning minskade marginellt med 1 procent. Finansnettot uppgick till 69 MSEK (-113). Det férbattrade nettot var
Rorelseresultatet forsamrades till 593 MSEK (809). Rérelseresultatet framst en effekt av omvardering av placeringstillgangar till foljd av ater-
innefattar resultateffekter fran valutaderivat och fastpriskontrakt med hamtningen pa de finansiella marknaderna under aret. Resultatet fore skatt

sammantaget 415 MSEK (-261) och fran férsaljning av elcertifikat med forsamrades med 34 MSEK till 662 MSEK (696).
935 MSEK (648). Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 6 procent (8).

| avskrivningar och nedskrivningar ingar aterféring av tidigare gjorda
nedskrivningar av anlaggningsvardena vid Sédra Timber Monsteras med
80 MSEK. Foregaende rakenskapsars siffror inkluderar nedskrivningar av
anlaggningsvardena vid massabruket i Folla med 43 MSEK.



Rapport over finansiell stillning

for koncernen

31 december, MSEK Not 2009 2008 2007
TILLGANGAR 15, 44, 45
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 375 101 96

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 48 17 2
Summa immateriella anlaggningstillgangar 16 423 118 98
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 17 15650 1384 1519

Maskiner och inventarier 18 5563 5088 5 026

Pagaende nyanlaggningar 19 231 536 392
Summa materiella anlaggningstillgangar 7334 7 008 6937
Biologiska tillgangar 20 472 4562 357
Aktier och andelar i intresseforetag 10 62 53 63
Finansiella placeringar 21 b5 55 1
Overskott i fonderade pensionsplaner 35 0 0 3
Andra langfristiga fordringar 21,25 107 39 78
Uppskjutna skattefordringar 26 149 139 238
Summa anlaggningstillgangar 8 602 7 864 7775
Omséttningstillgangar
Varulager 27 2239 3531 3620
Skattefordringar 24 24 19
Rérelsefordringar 29 3229 3190 30563
Kortfristiga placeringar 21 1659 948 1358
Likvida medel 30 1223 854 1207
Summa omsittningstillgangar 8 274 8 547 9 257
SUMMA TILLGANGAR 16 876 16 411 17 032
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forts. Rapport éver finansiell stéllning fér koncernen

31 december, MSEK Not 2009 2008 2007
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Insatskapital 2211 2113 1805
Tillskjutet kapital 1225 1209 1143
Reserver 415 205 119
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 59560 5814 6743
Eget kapital hanforligt till moderféretagets agare 9801 9341 9810
Minoritetsintresse 5 5 3
Summa eget kapital 31 9 806 9 346 9813
Skulder 15, 44, 45
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 22,34 77 391 554
Avsattning for pensioner 35 323 365 180
Langfristiga avsattningar 36 133 133 127
Langfristiga rérelseskulder 37 12 110 363
Uppskjutna skatteskulder 26 12563 1172 1347
Summa langfristiga skulder 2298 2161 25671
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder 34 1934 2048 1870
Skatteskulder 69 66 210
Kortfristiga rérelseskulder 38 2769 2790 2 568
Summa kortfristiga skulder 4772 4904 4648
Summa skulder 7 070 7 065 7219
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 876 16 411 17 032

Information om koncernens stéllda sakerheter och eventualférpliktelser,

se not 40 och 41.

Kommentar till rapport 6ver finansiell stallning for koncernen
Investeringar och foretagsforvary for totalt 1 387 MSEK bidrog till att
balansomslutningen 6kade med 465 MSEK till 16 876 MSEK (16 411).
Stabiliseringen pa massamarknaden samt slutférd lageravveckling av
stormfallt virke medférde att kapitalbindningen i varulager minskade
markant, vilket bidrog till att kassaflodet efter investeringar uppgick till

1 438 MSEK. Darigenom ¢kade likvida medel och kortfristiga placeringar
med 980 MSEK till 2 782 MSEK, trots den héga investerings- och fér-
varvsnivan.

Eget kapital uppgick till 9 806 MSEK (9 346). Av eget kapital svarade
det inbetalda och emitterade insatskapitalet for 2 211 MSEK (2 113).
Kommande insatsaterbetalning till medlemmar som avgatt under
rakenskapsaret uppgar till 33 MSEK (39).

Réntebirande skulder 6kade med 72 MSEK till 2 511 MSEK (2 439).
Forvarvade foretag tillforde vid forvarvstillfallena rantebérande skulder
pa totalt 326 MSEK. Vid arets slut hade 92 MSEK av dessa amorterats.
Utdver dessa rantebarande skulder bestar koncernens externa upplaning
huvudsakligen av lan fran medlemmar fordelade pa medlemskonto
1 627 MSEK, betalningsplan 467 MSEK, skogslan 39 MSEK och likvid-
konto 14 MSEK. Utgivna forlagsinsatser pa 131 MSEK har, som en
konsekvens av dvergangen till redovisning enligt IFRS, omklassificerats
fran eget kapital till rantebéarande skulder.

Sédra har ett kreditavtal med ett banksyndikat, vilket ger Sédra méjlig-
het att lana upp till 200 MUSD. Krediten var vid arsskiftet inte utnyttjad.

Soliditeten var 568 procent (57) och skuldsattningsgraden 0,3 ganger (0,3).



Rapport over forandring i
eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderféretagets agare

. Balanserade
Ovrigt vinstmedel

Insats- tillskjutet Omréknings- Verkligt  Sakrings- inkl arets Minoritets-  Totalt eget
Koncernen, 2009 kapital kapital reserv vardereserv reserv resultat Summa intresse kapital
Ingéende balans 2009-01-01 2113 1209 139 3 63 5814 9341 5 9346
Arets summa totalresultat = = 148 6 56 483 693 -8 685
Av medlemmar inbetalt insatskapital 61 = = = = = 61 = 61
Till medlemmar utbetalt insatskapital -39 — — — — — -39 — -39
Vinstdisposition = 16 = = = -16 = = =
Utdelning till medlemmar — — - — — -265 -265 — -265
Insatsemission 76 = = = = -76 = =
Ovrigt — — — — — — — 8 8
Utgaende balans 2009-12-31 2 211 1225 287 9 119 5 950 9 801 5 9 806
Koncernen, 2008
Ingaende balans 2008-01-01 1805 1143 239 -4 -116 6743 9810 3 9813
Arets summa totalresultat = = -100 7 179 336 422 2 424
Av medlemmar inbetalt insatskapital 66 — — — — — 66 — 66
Till medlemmar utbetalt insatskapital -40 = = = = = -40 = -40
Vinstdisposition — 66 — — — -66 — — —
Utdelning till medlemmar = = = = = -999 -999 = -999
Insatsemission 282 = = = = -282 = = =
Forandrad skattesats = = = = = 82 82 = 82
Utgaende balans 2008-12-31 2113 1209 139 3 63 5814 9 341 5 9 346

Foér kompletterande uppgifter se not 31 Eget kapital
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Rapport over kassafloden
for koncernen

MSEK Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 662 696
Avskrivningar 1089 1097
Orealiserade valutakursdifferenser —-131 -138
Resultat vid férséljning av anldggningstillgangar =179 -12
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar =77 36
Nedskrivning av kortfristiga placeringar -63 92
Férandring av avsattningar -36 72
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -67 183
Betald inkomstskatt -136 =315
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 1062 1567

Férandring av

Varulager (6kning —) 1542 65
Rérelsefordringar (6kning —) 295 -297
Rorelseskulder (6kning +) -327 463
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 572 1868

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag 15 -60 -8
Avyttring av dotterforetag 217 12
Forvarv av dvriga finansiella anlaggningstillgangar -5 -63
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1324 -1517
Awyttring av 6vriga anldggningstillgangar 38 26
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1134 -1 550
Kassaflode efter investeringsverksamheten 1438 318

Finansieringsverksamheten

Inbetalning av insatskapital 61 66
Aterbetalning av insatskapital -39 -40
Forandring av forlagsinsatser 0 -116
Utbetald utdelning -2568 -999
Forandring av lan fran medlemmar -160 131
Amortering av lan -92 =
Forandring av kortfristiga placeringar med I6ptid > 90 dagar -611 311
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1 099 -647
ARETS KASSAFLODE 42 339 -329
Likvida medel vid periodens bérjan 854 1207
Kursdifferenser i likvida medel 30 -24

Likvida medel vid periodens slut 30 1223 854




Resultatrakning

for moderforetaget

MSEK Not 2009 2008
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 2,3 8375 9 247
Férandring av lager av fardiga produkter och produkter i arbete 31 5
Ovriga intakter 4 258 157
Handelsvaror -7 901 -8872
Ovriga externa kostnader 59 -403 -273
Personalkostnader 6 -418 -458
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -30 -26
Ovriga rorelsekostnader 7 -1 -1
Rorelseresultat 3 -89 -221
Resultat fran andelar i koncernforetag 245 3
Rénteintékter och liknande resultatposter 102 167
Réntekostnader och liknande resultatposter -565 -245
Finansnetto 11 292 =73
Resultat efter finansiella poster 203 -296
Bokslutsdispositioner 12 13 -44
Resultat fore skatt 216 —-340
Skatt 13 102 162
Avrets resultat 318 -178
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Balansrakning
for moderforetaget

31 december, MSEK Not 2009 2008

TILLGANGAR 44

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 8 10

Summa immateriella anlaggningstillgangar 16 8 10

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 17 212 199
Maskiner och inventarier 18 70 79
Pagaende nyanlaggningar 19 35 26
Summa materiella anlaggningstillgangar 317 304

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 39 2192 2281
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 24 — 17
Aktier och andelar i intresseféretag 10 1 1
Overskott i fonderade pensionsplaner 35 21 14
Andra langfristiga vardepappersinnehav 23 B2, b1
Andra langfristiga fordringar 25 8 9
Uppskjutna skattefordringar 26 47 36
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2321 2 409
Summa anlaggningstillgangar 2 646 2723

Omséttningstillgangar

Varulager 27 306 1014
Kortfristiga fordringar

Réantebarande fordringar hos koncernféretag 28 18156 1795

Rérelsefordringar 29 1206 1348
Summa kortfristiga fordringar 3021 3143
Kortfristiga finansiella placeringar 2 065 1391
Kassa och bank 344 116
Summa omsittningstillgangar 5726 5 664

SUMMA TILLGANGAR 8 372 8 387



31 december, MSEK Not 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Insatskapital 2211 2113
Forlagsinsatser 131 131
Reservfond 1224 1209
Summa bundet eget kapital 3 566 3453
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 405 681
Avrets resultat 318 -178
Summa fritt eget kapital 723 503
Summa eget kapital 31 4 289 3 956
Obeskattade reserver 32 216 229
Avsattningar
Avsattningar for pensioner 35 47 b7
Langfristiga avsattningar 36 60 44
Summa avsattningar 107 101
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 33 12 61
Langfristiga rantebarande skulder 34 213 260
Summa langfristiga skulder 225 321
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réantebarande skulder hos koncernforetag 33 98 431
Kortfristiga rantebéarande skulder 34 1934 2048
Aktuella skatteskulder 19 50
Kortfristiga rérelseskulder 38 1484 12561
Summa kortfristiga skulder 3535 3780
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8372 8 387
Stéllda sakerheter 40 157 101
Eventualférpliktelser 41 506 471
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Rapport over forandring
i eget kapital for moderforetaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Insats- Forlags- Reserv- Balanserat Arets Totalt eget
MSEK kapital insatser fond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2009-01-01 2113 131 1209 681 -178 3956
Overforing av periodens resultat = = = -178 178 =
Arets resultat - - — - 318 318
Koncernbidrag = = = 347 = 347
Skatteeffekt pa koncernbidrag — — — -91 — -91
Summa féormogenhetsforandringar exklusive dgartransaktioner 2113 131 1209 759 318 4530
Av medlemmar inbetalt insatskapital 61 — — — — 61
Till medlemmar utbetalt insatskapital -39 = = = = -39
Utbetalda férlagsinsatser — 0 — — — 0
Vinstdisposition = = 16 -16 = =
Utdelning till medlemmar = = = -255 = -255
Utdelning pa forlagsinsatser — — — -7 — =7
Insatsemission 76 = = -76 = =
Utgaende balans 2009-12-31 2 211 131 1224 405 318 4 289
Ingéende balans 2008-01-01 1805 247 1143 1184 380 4759
Overforing av periodens resultat = = = 380 -380 =
Arets resultat = = = — -178 -178
Koncernbidrag — — — 688 — 688
Skatteeffekt pa koncernbidrag = = = -193 = -193
Summa férmogenhetsforandringar exklusive dgartransaktioner 1805 247 1143 2 0569 -178 5076
Av medlemmar inbetalt insatskapital 66 — — — — 66
Till medlemmar utbetalt insatskapital -40 = = = = -40
Utbetalda forlagsinsatser — -116 — — — -116
Vinstdisposition = = 66 -66 = =
Utdelning till medlemmar — — — -999 — -999
Utdelning pa forlagsinsatser = = = -31 = -31
Insatsemission 282 = = -282 = =
Utgaende balans 2008-12-31 2113 131 1209 681 -178 3 956

For kompletterande uppgifter se not 31 Eget kapital



Kassaflodesanalys
for moderforetaget

MSEK Not 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 203 -296
Avskrivningar enligt plan 30 26
Resultat vid férséljning av anlaggningstillgangar -196 =l
Nedskrivning av anlaggningstillgangar 87 —
Nedskrivning av kortfristiga placeringar -63 92
Erhéallen utdelning fran dotterforetag — 300
Férandring av avsattningar 6 38
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -39 -24
Betald inkomstskatt -31 -29
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -3 106

Férandring av

Varulager (6kning —) 708 480
Rérelsefordringar (6kning —) 1292 -495
Rorelseskulder (6kning +) 233 -302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1060 =211

Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier i dotterféretag -14 -54
Awyttring av aktier i dotterforetag 229 =
Forvarv av évriga finansiella anlaggningstillgangar =il =72
Avwyttring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 18 —
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -102 =77
Avyttring av 6vriga anldggningstillgangar — 7
Kassafldde fran investeringsverksamheten 130 -196
Kassaflode efter investeringsverksamheten 1190 -407

Finansieringsverksamheten
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Inbetalning av insatskapital 61 66
Aterbetalning av insatskapital -39 -40
Férandring av férlagsinsatser 0 -116
Utbetald utdelning -262 -1030
Férandring av 1an fran medlemmar -160 131
Amortering av lan -383 —
Erhéallna koncernbidrag 485 762
Lamnade koncernbidrag — -76
Forandring av kortfristiga placeringar med I6ptid > 90 dagar -531 331
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -829 28
ARETS KASSAFLODE 42 361 -379
Likvida medel vid periodens borjan 654 1033

Likvida medel vid periodens slut 30 1015 664
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Nedan angivna redovisningsprinciper har, med de undantag som nérmare
beskrivs, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har
vidare konsekvent tillampats av koncernféretag och intresseféretag.

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sadana de
antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR 1.2, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, fran Radet fér finansiell rapportering
tillampats.

Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moderforetagets redovis-
ningsprinciper.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfar-
dande av styrelsen och verkstallande direktoren den 26 februari 2010.
Koncernens rapport 6ver totalresultatet och rapport éver finansiell stall-
ning samt moderféretagets resultat- och balansrékning faststalls av for-
eningsstamman den 19 maj 2010.

Varderingsgrunder tillampade vid uppréattandet av de finansiella
rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden,
forutom vissa finansiella tillgangar och skulder samt biologiska tillgangar
som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella till-
gangar klassificerade som finansiella tillgangar véarderade till verkligt
varde via resultatet och finansiella tillgangar som kan saljas.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De féretag som ingar i koncernen upprattar sina finansiella rapporter i
den valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive féretag
huvudsakligen ar verksamt, den sa kallade funktionella valutan. Dessa
rapporter utgor grunden for koncernredovisningen. Koncernredovis-
ningen uppréttas i svenska kronor som ar moderféretagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta. Samtliga belopp &r, om inte annat anges,
angivna i MSEK.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att
foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gor antag-
anden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om den endast
paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS
som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medféra véasentliga justeringar i det paféljande
arets finansiella rapporter beskrivs narmare i not 43 Viktiga bedém-
ningar och antaganden.

Andrade redovisningsprinciper

Sédra tillampar fran 1 januari 2009 IFRS i koncernredovisningen. Over-
gangen till redovisning enligt IFRS har for koncernen redovisats enligt
IFRS 1 och beskrivs i not 49 Effekter av évergang till IFRS. Jamférelse-
talen for 2008 har raknats om i enlighet med IFRS.

Nya IFRS och tolkningar som annu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden trader i
kraft férst under kommande réakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar
som blir tillampliga fran och med rékenskapséar efter 2009 planeras inte

att fortidstillampas. Féljande andringar bedéms bli tillampliga fér Sédra-
koncernen:

Omarbetad IFRS 3 Rérelseforvérv

Standarden har reviderats med en utférlig omarbetning av tillampning av
anskaffningsmetoden med féljdandringar i IAS 27 Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter, IAS 28 Intresseféretag och IAS 31
Joint Ventures. Sédra avser att tillampa den reviderade standarden fran
och med 1 januari 2010.

IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter
Andringen som géller for rakenskapsar som bérjar den 1 juli 2009 eller
senare, kraver att effekterna av alla transaktioner med minoritetsagare
redovisas i eget kapital om det inte medfor nagon férandring i det
bestammande inflytandet och att dessa transaktioner inte langre ger
upphov till goodwill eller vinster och forluster. Sodra avser att tillampa
denna férandring fran 1 januari 2010, men éndringen bedéms inte fa
nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Utover dem som tidigare antagits och férklaras ovan finns ett antal
nya standarder, tillagg till standarder och tolkningsuttalanden som inte
tratt i kraft for verksamhetsaret 2009 och som inte tillampats nar koncern-
redovisningen uppréattats. Inga av dessa paverkar koncernredovisningen
med undantag av Poster beréattigade for sakringsredovisning — Tillagg till
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering, som klargér
principerna fér om specifika risker eller delar av kassafléden far utgéra
poster vid redovisning av sakringstransaktion. Tillagget, som blir obliga-
toriskt 2010 vid koncernredovisning, vantas inte fa namnvard paverkan
pé koncernredovisningen.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som férvéantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Rorelsesegment

Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet i vil-
ken den kan generera intékter och adrar sig kostnader och for vilket det
finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments
resultat foljs upp av foretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare for
att utvardera resultatet samt fér att kunna allokera resurser till rorelse-
segmentet. Se not 2 Rorelsesegment f6r indelning och presentation av
rorelsesegment. Koncernens verksamhet ar indelad i féljande rérelse-
segment:

Sodra Skog férsorjer koncernens industrier med virkesravara, bedriver
extern handel med virkesrévara och biobranslen samt tillhandahaller
skoglig service till medlemmarna. Moderféretagets priméra verksamhet
utgors av Sédra Skog.

Sédra Timber tillverkar sagade och hyvlade travaror, framst for kon-
struktionsandamal och annan byggverksamhet, vid sagverk i sodra Sve-
rige. Efter arets forvarv av Trivselhus omfattar rérelsesegmentet dven
prefabricerade smahus.

Sodra Interiér producerar ett brett sortiment interiorprodukter i tra,
bland annat list, panel, golv och inredningsdetaljer, vid svenska, norska
och danska anlaggningar.

Sodra Cell ar en av vérldens storsta tillverkare av pappersmassa for
avsalumarknaden. Massan saljs framst till europeiska pappersbruk som
tillverkar finpapper, magasinspapper, mjukpapper (tissue) och special-
papper.

Koncerngemensamt innefattar koncernens finansverksamhet samt
6vriga koncerngemensamma funktioner som foretagsledning, staber och
serviceenheter.

Fordelning per segment

| segmentens resultat, tillgangar och skulder har inkluderats direkt hanfér-
bara poster. Rantebarande fordringar och skulder, pensionsavséattning
samt likvida medel och skatter ingér ej. | segmentens investeringar i mate-
riella och immateriella anlaggningstillgangar ingar samtliga investeringar.



Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar féretag som star under ett bestammande inflytande
fran moderféretaget Sodra Skogsagarna ekonomisk férening. Bestam-
mande inflytande innebér direkt eller indirekt en ratt att utforma ett fére-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger,
beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan
utnyttjas eller konverteras.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Meto-
den innebar att det férvarvade foretagets eller koncernens intakter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom uppkommen
goodwill inkluderas i koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten.
Anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna respektive rérelsen
utgors av summan av de verkliga vardena per forvarvsdagen for erlagda
tillgangar, uppkomna eller évertagna skulder och for emitterade eget
kapitalinstrument som ldmnats som vederlag i utbyte mot de forvarvade
nettotillgangarna, samt transaktionskostnader som ar direkt hanforbara
till forvarvet. Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvar-
det vid férvarv av andelar i dotterféretag dverstiger det verkliga vardet pa
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Nar anskaff-
ningsvardet understiger det verkliga vardet pa det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar uppkommer negativ goodwill vilken redovi-
sas direkt i arets resultat.

Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovis-
ningen fram till det datum d& det bestdmmande inflytandet upphor.

Intresseforetag

Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst 20 procent
och hogst 50 procent av résterna, eller pa annat sétt har ett betydande
inflytande och dgandet utgor ett led i en varaktig férbindelse, redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Metoden innebér att det i koncernen redo-
visade vardet pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncernens
andel i intresseféretagens eget kapital samt koncernméssig goodwill
och andra eventuella kvarvarande varden pa koncernmassiga éver- och
undervarden. | Rapport 6ver totalresultat for koncernen redovisas som
Andelar i intresseféretags resultat koncernens andel i intresseforeta-
gens resultat hanforligt till moderforetagsagarna justerat for eventuella
avskrivningar, nedskrivningar och upplésningar av férvarvade éver- res-
pektive undervarden. Dessa resultatandelar minskade med erhélina
utdelningar fran intresseféretagen utgor den huvudsakliga férandringen
av det redovisade vardet pa andelar i intresseforetag.

Eventuell skillnad vid forvarvet mellan anskaffningsvardet fér inneha-
vet och &garforetagets andel av det verkliga nettovérdet av intressefére-
tagets identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovi-
sas enligt samma principer som vid forvarv av dotterforetag.

Nér koncernens andel av redovisade forluster i intresseforetaget dver-
stiger det redovisade vérdet pa andelarna i koncernen reduceras ande-
larnas varde till noll. Avrékning for forluster sker &ven mot langfristiga
finansiella mellanhavanden utan sakerhet, vilka till sin ekonomiska inne-
bord utgor del av agarforetagets nettoinvestering i intresseforetaget.
Fortsatta forluster redovisas bara om koncernen har lamnat garantier for
att tacka forluster uppkomna i intresseféretaget. Kapitalandelsmetoden
tillampas fram till den tidpunkt nar det betydande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orea-
liserade vinster eller forluster som uppkommer fran transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredo-
visningen. Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med
intresseforetag elimineras i den utstrackning som motsvarar koncernens
agarandel i foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt
som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns
nagot nedskrivningsbehov.

Utléndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till
valutakursen pé transaktionsdagen. Funktionell valuta ar valutan i de pri-
mara ekonomiska miljoer foretagen bedriver sin verksamhet. Monetéra
tillgangar och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella
valutan till valutakursen pa balansdagen. Valutakursdifferenser som upp-
star vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetara till-

gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvéarden
omréaknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra till-
gangar och skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten fér vardering
till verkligt varde.

Utldandska verk heters fil iella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och
andra koncernmassiga éver- och undervérden, omraknas fran utlands-
verksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta,
svenska kronor, till valutakursen pa balansdagen. Intakter och kostnader
i en utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en genomsnitts-
kurs som utgér en approximation av valutakurser vid respektive transak-
tionstidpunkt. Omréakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av utlandsverksamheter redovisas i évrigt totalresultat och ackumuleras i
en separat komponent i eget kapital, bendmnd omréakningsreserv. Vid
avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras de ackumulerade
omrékningsdifferenserna hanférliga till den avyttrade utlandsverksamhe-
ten fran eget kapital till &rets resultat som en omklassificeringsjustering
vid tidpunkten som vinst eller férlust pa forsaljningen redovisas.

Intékter

Nettoomséttning

Intakter for forsalining av varor redovisas i Rapport éver totalresultat nar
vasentliga risker och férmaner som &r férknippade med varornas dgande
har dverforts till koparen. Intakter fran tjansteuppdrag redovisas i Rapport
over totalresultat nar tjansterna utforts. Intakter redovisas inte om det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna inte kommer att tillfalla koncernen.
Om det rader betydande osakerhet avseende betalning, vidhdngande
kostnader eller risk for returer och om séljaren behaller ett engagemang
i den I6pande forvaltningen som vanligtvis férknippas med agandet sker
ingen intaktsforing. Intékterna redovisas till det verkliga véardet av vad
som erhallits eller férvantas komma att erhallas.

Nettoomsattningen innefattar fakturerad férsaljning avseende huvud-
aktiviteter. Huvuddelen av koncernens intakter kommer fran forsaljning
av tillverkade varor. | nettoomsattning ingar dessutom intakter for salda
och levererade elcertifikat samt utslappsratter, valutakursvinster pa sak-
rade rérelserelaterade fordringar, erséttningar for leveranskostnader och
forsaljningskommissioner samt vardeférandringar pa derivat avseende
sakring av produkter som levererats under perioden.

Intékterna redovisas exklusive mervéardesskatt med avdrag for [am-
nade varurabatter och liknande intéktsreduktioner.

Ovriga intédkter

Ovriga intakter utgérs framst av hyres- och arrendeintékter, férsakrings-
ersattningar och realisationsvinster pa materiella anlaggningstillgangar.
| 6vriga intékter ingar valutakursvinster avseende rérelserelaterade ford-
ringar och skulder, vilka uppstar som en effekt av omrakning till balans-
dagens kurs, vinst pa derivat som inte sakringsredovisas samt aktiverat
arbete for egen rékning. Darutover redovisas andra intakter och vinster
som harrér fran aktiviteter utanfor féretagets huvudsakliga verksamhet.

Ravaror, férnédenheter och handelsvaror
| moderféretaget klassificeras alla virkesravaror som handelsvaror. | kon-
cernen omklassificeras virkesravaror som gar till egen industri till ravaror.

Leasing

| koncernredovisningen klassificeras leasing antingen som finansiell eller
operationell. Finansiell leasing féreligger da ekonomiska risker och for-
maner som ar férknippade med &gandet i allt vasentligt ar dverforda till
leasetagaren. Om sa inte &r fallet ar det fraga om operationell leasing.
Tillgangar som férhyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som till-
gang i Rapport over finansiell stallning fér koncernen. Forpliktelsen att
betala framtida leasingavgifter redovisas som lang- och kortfristig skuld.
Minimileasavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering pa
den utestaende skulden. Rantekostnaden fordelas éver leasingperioden
sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar
en fast réntesats for den under respektive period redovisade skulden.
Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer. Operationell
leasing innebér att leasingavgiften kostnadsfors linjart éver leasingperio-
den. Férmaner erhallna i samband med tecknadet av ett avtal redovisas
som en minskning av leasingavgifterna. Variabla avgifter kostnadsfors i
de perioder de uppkommer.
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forts. not 1

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintakter och rantekost-
nader, utdelningsintakter och omvarderingar avseende finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde samt realiserade och orealiserade valu-
takursvinster och valutakursforluster hanférliga till finansverksamheten.
Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader f6r skulder beréknas
med tillampning av effektivrantemetoden. Utdelningsintakt redovisas nar
utdelningen har faststéllts och réatten att erhalla betalning beddms som
saker. Emissionsutgifter och upplaggningsavgifter fér upptagna lan, peri-
odiseras 6ver lanets I6ptid.

Skatter

Koncernens totala skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transak-
tion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hér aven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Vid berakning av aktuell skatt har géllande regler for ekonomiska for-
eningar tillampats. Dessa innebar att arets forslag till utdelning for verk-
samhetsaret (som kommer att utbetalas efterféljande ar) ar avdragsgill
vid beskattningen redan innevarande ar och har beaktats som avdrag vid
berakning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat den redovisade skatte-
kostnaden i arets resultat.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemas-
siga véarden pa tillgangar och skulder. Temporara skillnader beaktas inte
for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av goodwill och inte
heller vid forsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar rorel-
seférvary, som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller tempo-
rara skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som
inte forvantas bli aterférda inom éverskadlig tid. Varderingen av uppskju-
ten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder for-
vantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skill-
nader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sanno-
likt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skatte-
fordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan
utnyttjas.

Uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar i samma
land nettoredovisas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas och redovisas i koncernen i enlighet med
IAS 39.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i Rapport éver finan-
siell stallning fér koncernen nar foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i Rapport 6ver finansiell
stéllning for koncernen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, aven
om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar faktura
mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran Rapport 6ver finansiell stallning fér
koncernen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller foretaget
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av en finansiell till-
gang. En finansiell skuld tas bort fran Rapport 6ver finansiell stallning fér
koncernen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i Rapport dver finansiell stallning fér koncernen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen och avsikten ar att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden.

For transaktioner med vérdepapper och réantebérande fordringar och
skulder tillampas likviddagsredovisning.

Presenterade verkliga varden baseras pa officiella marknadsnote-
ringar pa balansdagen samt allmént vedertagna metoder fér marknads-
noterade finansiella instrument. Omrékning till svenska kronor har skett
till noterad valutakurs pa balansdagen.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till anskaff-
ningsvéarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader fér alla finansiella instrument férutom dem som
tillhér kategorin finansiell tillgang redovisad till verkligt varde via resultat-
rékningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskost-
nader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen uti-
fran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgér hur
det finansiella instrumentet véarderas efter forsta redovisningstillfallet
sasom beskrivs nedan.

Finansiella tillgéng
| kategorin finansiella tillgangar som kan séljas ingar alla rantebarande
placeringar och eget kapitalinstrument exklusive aktier, aktieindexobli-
gationer och aktieindexcertifikat. Tillgangar i denna kategori véarderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i 6vrigt
totalresultat. Nedskrivningar, ranta pa fordringsinstrument samt utdel-
ningsintakter redovisas i arets resultat. Valutakurseffekter avseende
monetara poster redovisas i arets resultat medan valutakurseffekter
avseende icke monetéra poster redovisas i évrigt totalresultat. Vid avytt-
ring av tillgangen redovisas ackumulerad vinst eller forlust, som tidigare
redovisats i eget kapital, i Rapport dver totalresultat for koncernen.

som kan sélj

J

Finansiella tillgangar viarderade till verkligt virde via resultatet
Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som
innehas for handel och andra finansiella tillgangar som foretaget initialt
valt att placera i denna kategori (enligt den sa kallade Fair value option).
| sistnamnda undergruppen ingar aktier, aktieindexobligationer och
aktieindexcertifikat samt derivat med positivt verkligt varde for vilka sék-
ringsredovisning inte tillampas. Féretagsledningen utvérderar [6pande
aktiers, aktieindexobligationers och aktieindexcertifikats verkliga varden
genom information i den manatliga finansrapporten. Tillgangar i denna
kategori véarderas |6pande till verkligt varde med vardeférandringar redo-
visade i arets resultat. Ranta pa fordringsinstrument, utdelningsintakter
samt valutakurseffekter redovisas i arets resultat. Vid avyttring av till-
gangen redovisas ackumulerad vinst eller forlust i arets resultat.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar
derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordran
redovisas till det belopp som beréknas inflyta, det vill sdga efter avdrag
for osakra fordringar.

Reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nar det finns
objektiva bevis for att foretaget inte kommer att erhalla full likvid avseende
forfallna fordringars ursprungliga villkor. Uteblivna eller vasentligt forse-
nade betalningar och/eller vésentliga finansiella svarigheter hos galdena-
ren betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov kan foreligga.
Reservering gérs genom att tillgangens redovisade varde minskas genom
anvandning av ett vardeminskningskonto samtidigt som den befarade for-
lusten redovisas i Ovriga externa kostnader i Rapport éver totalresultat.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade
varde och nuvardet av bedémda framtida kassafléden diskonterade med
den ursprungliga effektiva rantan. Nar kundforlust konstateras skrivs den
bort med motbokning mot vardeminskningskontot fér kundfordringar.
Eventuell atervinning av tidigare bortskrivna belopp krediteras Ovriga
externa kostnader i Rapport Over totalresultat.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt védrde via resultatet

Har redovisas koncernens derivat med negativt verkligt varde for vilka
sakringsredovisning inte tillampas. Férandringar i verkligt varde redovi-
sas i Rapport over totalresultat for koncernen.

Andra finansiella skulder

Har ingar forlagsinsatser, lan fran medlemmar och kreditinstitut samt
dvriga finansiella skulder, t ex leverantdrsskulder. Skulderna vérderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Derivat och sédkringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sakra
mot de risker for rante-, pris- och valutakursexponeringar som koncer-

nen ar utsatt for. Derivat redovisas initialt till verkligt varde innebérande



att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala
redovisningen varderas derivatinstrumentet till verkligt varde och vérde-
férandringar redovisas pa satt som beskrivs nedan. Ett inbaddat derivat
sarredovisas om det inte ar néra relaterat till vardekontraktet.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning krévs att det finns en
entydig koppling till den sékrade posten. Vidare krévs att sakringen
effektivt skyddar den sékrade posten, att sdkringsdokumentation upp-
rattats och att effektiviteten kan méatas. Vinster och férluster avseende
sékringar redovisas i arets resultat vid samma tidpunkt som vinster och
forluster redovisas for de poster som sakrats. Rantekomponenten i valu-
taterminer periodiseras inte éver valutaterminens |6ptid utan resultatav-
raknas i sin helhet vid samma tidpunkt som valutaterminen.

Sékring av verkligt vdrde

Nar ett sakringsinstrument anvéands for sakring av ett verkligt varde bok-
fors derivatet till verkligt varde i Rapport éver finansiell stéllning och den
sakrade tillgangen redovisas aven den till verkligt varde avseende den
risk som sékrats. Vardeférandringen pa derivatet redovisas i arets resul-
tat tillsammans med vardeférandringen pa den sakrade posten. Har
redovisas kundkontrakt, s& kallade Long Term Fixed Price (LTFP) och
tillhérande derivat.

Kassaflodessékringar

Derivat som anvénds for att sékra exponeringen av variationer i kassa-
floden, vilka ar hanforliga till en viss risk, redovisas i sakringsreserven i
eget kapital via 6vrigt totalresultat. Nar det sékrade flédet redovisas i
arets resultat dverfors sakringsinstrumentets ackumulerade véardefor-
andringar fran sakringsreserven till arets resultat for att dar méta och
matcha resultateffekterna fran den sakrade transaktionen.

Valutaderivat ingas i syfte att eliminera de valutarisker som ar férknip-
pade med férséljning, inkép och investeringar i utlandsk valuta. Valuta-
derivat med en |6ptid langre &n 60 dagar utgér sakringsredovisning nar
dessa uppfyller kriterierna for effektivitet och sékringen kan styrkas med
underlag fran enheterna i form av budget eller prognos. Valutaderivat med
en |6ptid kortare an 60 dagar anses vara fakturerade och déarmed tillam-
pas ej sakringsredovisning. Ett derivat som inte uppfyller kriterierna for
effektivitet klassas ocksa under Ej sakringsredovisning.

Massaprisderivat ingas i syfte att minska resultatsvangningar som beror
pa variationer i massapriset inklusive valutakurseffekter. Sédra sékrar for-
saljningspriset fér den producerade massan genom att framtida intékter i
USD swappas till fast pris i svenska kronor. Genom férfarandet erhalls aven
en valutasakring av forsaljningspriset. Verkligt varde pa utestaende derivat
grundas pa aktuella marknadsférhéllanden pa balansdagen.

Elprisderivat ingas i syfte att minska resultatsvangningar som beror
pa variationer i elpriset. Elprisderivaten kan gélla bade inkop och forsalj-
ning av el. Verkligt varde pa utestaende elprisderivat grundas pa aktuella
marknadsforhéllanden pa balansdagen.

Oljeprisderivat ingas i syfte att minska resultatsvangningar som beror
pa variationer i priset pa réolja och oljeprodukter. Verkligt varde pa ute-
stdende oljeprisderivat grundas pé aktuella marknadsforhallanden pa
balansdagen.

Travaruprisderivat ingas i syfte att minska resultatsvangningar som
beror pé variationer i priset p& sagade travaror. Verkligt varde pa utesta-
ende trévaruprisderivat grundas pa aktuella marknadsférhallanden pa
balansdagen.

Ej sdkringsredovisning

Nar en sakring ar ineffektiv eller sékringsredovisning inte anvands redo-
visas derivatet till verkligt varde med vardeforéandringen redovisad i Rap-
port 6ver totalresultat for koncernen. Vid sakringsredovisning redovisas
ineffektiv del pa samma satt som vardeférandringar pa derivat som inte
anvénds for sakringsredovisning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

For sékring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands valutater-
miner. For skydd mot valutarisk tillampas inte sékringsredovisning efter-
som en ekonomisk sakring avspeglas i redovisningen genom att bade
den underliggande fordran eller skulden och sékringsinstrumentet redo-
visas till balansdagens valutakurs och valutakursférandringarna redovi-
sas i Rapport éver totalresultat for koncernen.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgo-
dohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga lik-
vida placeringar med en |6ptid fran anskaffningstidpunkten understi-
gande tre manader vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Immateriella tillgangar

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvérdet for ett
rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar, 6vertagna
skulder samt eventualférpliktelser. Goodwill varderas till anskaffnings-
varde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas
till kassagenererande enheter och nedskrivningsbehovet provas minst
arligen. Goodwill som uppkommit vid férvarv av intresseféretag inklude-
ras i det redovisade vardet for andelar i intresseféretag.

Utgifter for forskning redovisas som kostnad d& de uppkommer.
Direkta utvecklingsutgifter aktiveras endast i samband med stdrre pro-
jekt om de bedéms ge upphov till en identifierbar tillgang som kontrolle-
ras av koncernen, och som bedéms medféra framtida ekonomiska forde-
lar. Ovriga utgifter for utveckling redovisas som kostnad i Rapport éver
totalresultat fér koncernen i den period de uppkommer.

Som immateriella anlaggningtillgangar redovisas &ven stérre investe-
ringar i IT-system. Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskrivning gors linjart éver
respektive tillgangs berdknade nyttjandeperiod férutom avseende good-
will. Nyttjandeperioderna omprovas varje ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Redovisningsprin-
ciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Anskaffningsvardet for egentillverkade anlaggningstillgangar inklude-
rar utgifter fér material, utgifter for ersattning till anstéllda, om tillampligt
andra tillverkningsomkostnader som anses vara direkt hanforbara till
anlaggningstillgangen samt uppskattade utgifter fér nedmontering och
bortforsling av tillgangarna och aterstallande av plats eller omrade dar
dessa finns.

Materiella anlaggningstillgadngar som bestar av delar med olika nytt-
jandeperioder behandlas som separata komponenter av materiella
anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort
fran Rapport éver finansiell stallning fér koncernen vid utrangering eller
avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvand-
ning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som upp-
kommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag
for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
intakt/kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

En tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvardet om utgiften avser
utbyten av identifierade komponenter eller delar dérav. Aven i de fall ny
komponent tillskapats laggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventuella
oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar av
komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet.
Reparationer kostnadsférs I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket innebar att kompo-
nenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund fér avskrivningen.
Mark &r inte foremal for avskrivning.
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forts. not 1

Beraknade nyttjandeperioder

Koncernen ~ Moderféretaget

Antal ar Antal ar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 5 5
Massafabriker 17 —
Fabriksbyggnader 20-25 20-25
Administrationsbyggnader 20-50 25-50
Bostader 25-60 25
Markanlaggningar 20 20
Sagverk 10 =
Maskiner 5-10 7-8
Inventarier 5-10 5
Rérliga transportmedel 5-7 5
IT-utrustning (servrar, skrivare etc) 3 3

Maskiner och andra tekniska anlaggningar bestar av komponenter med
olika nyttjandeperioder och redovisas och skrivs av som separata kom-
ponenter. Planerade underhéllsstopp vid massafabriker redovisas och
skrivs av som separata komponenter med beréknade nyttjandeperioder
pa 18 manader, vilket motsvarar drifttiden mellan de planerade under-
héllsstoppen. Industribyggnader utgor tva komponenter med huvudin-
delning byggnad respektive mark. Ingen avskrivning sker pa komponen-
ten mark vars nyttjandeperiod bedéms som obegrénsad. Koncernens
huvudkontor bestar av komponenter med olika nyttjandeperioder enligt
nedan:

Stomme 50 ar
Stomkompletteringar, innervaggar m m 25 ar
Installationer; varme, el, VVS, ventilation m m 25 ar
Yttre ytskikt; fasader, yttertak m m 25 ar
Inre ytskikt, maskinell utrustning m m 25 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder om-
provas vid varje ars slut.

Biologiska tillgangar

Koncernens skogsinnehav redovisas uppdelat p& mark och véxande
skog. Vaxande skog klassificeras som biologisk tillgang och varderas till
verkligt varde medan mark vérderas till anskaffningsvarde.

Vid vardering av biologiska tillgangar till verkligt varde beraknas
nuvardet av forvantade framtida kassafloden fore skatt baserat pa aktu-
ella avverkningsplaner och bedémningar avseende tillvaxt, virkespriser,
avverkningskostnader och skogsvardskostnader. Dessa framtida kassa-
floden, efter avdrag for férséljningskostnader, diskonteras med en
bedémd WACC (Weighted Average Cost of Capital) avseende en
avverkningscykel pa 80 ar. Framtida pris- och kostnadsutveckling har
beddmts, kostnader for aterplantering har beaktats och avsattning till
miljéhénsyn har gjorts.

Vinst eller forlust som uppkommer nér en biologisk tillgang férsta
gangen redovisas till verkligt varde, samt vid en andring av en biologisk
tillgangs verkliga varde, redovisas i koncernens resultat for den period i
vilken den uppkommer.

| moderféretaget redovisas biologiska tillgangar enligt RFR 2.2. Detta
innebar att biologiska tillgangar klassificerade som anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde, justerat for eventuella uppskrivningar
och med beaktande av eventuellt nedskrivningsbehov.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsalj-
ningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet for
varulager beréknas genom tillampning av Férst In, Férst Ut-metoden
(FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid forvarvet av lagertill-
gangarna och transport av dem till deras nuvarande plats och skick. Fér
tillverkade varor och pagaende arbete inkluderar anskaffningsvardet en
rimlig andel av indirekta kostnader baserade pa normal kapacitet. Netto-
forsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande
verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande
och for att astadkomma en férséljning.

Elcertifikat

1 maj 2003 inférdes ett elcertifikatsystem i Sverige, vars syfte ar att
framja produktion och anvéndning av férnybara energikallor for elpro-
duktion. Anlaggningar som omfattas av elcertifikatsystemet erhéaller gra-
tis fran Svenska Kraftnat elcertifikat i takt med att certifikatberattigad el
produceras. Erhalina elcertifikat redovisas till anskaffningsvérdet noll.

Utslappsriétter
Sédra deltar i det europeiska systemet for utslappsratter, vilket syftar till
att minska utslappen av vaxthusgasen koldioxid. Berérda anlaggningar
tilldelas gratis utslappsratter fran Naturvardsverket. Tilldelade utslapps-
ratter redovisas till anskaffningsvardet noll. Inképta utslappsratter redo-
visas som varulager under omséttningstillgangar till anskaffningsvarde
med i forekommande fall avdrag for ackumulerade nedskrivningar.
Sélange eget innehav av utslappsratter tacker egna ataganden avse-
ende utsléapp gors ingen vardeméssig avsattning avseende skuld for
gjorda utslapp. Om utslédppsatagande dverstiger eget innehav av utslapps-
ratter gors skuldavsattning motsvarande erforderligt antal ratter varde-
rade till marknadsvarde.

Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedoms vid varje balansdag for att
avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36 tillampas
avseende nedskrivningar av andra tillgangar an finansiella tillgangar vilka
redovisas enligt IAS 39, tillgangar for forséljning och avyttringsgrupper
som redovisas enligt IFRS 5, varulager, forvaltningstillgangar som
anvands for finansiering av ersattningar till anstéllda, biologiska till-
gangar och uppskjutna skattefordringar. Fér undantagna tillgangar enligt
ovan beddms det redovisade vardet enligt respektive standard.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar samt andelar
i intresseféretag

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgangens ater-
vinningsvérde. Nedskrivning redovisas nar en tillgangs redovisade véarde
dverstiger atervinningsvardet. Nedskrivning redovisas som kostnad i
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus férsaljnings-
kostnader och nyttjandevérde. Vid berakning av nyttjandevardet diskon-
teras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis
pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar &r i behov av ned-
skrivning. Objektiva bevis utgors dels av observerbara férhallanden som
intraffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen minskning av det
verkliga vardet for en investering i en finansiell placering klassificerad
som en finansiell tillgang som kan séljas.

Foretaget klassificerar kundfordringar som osékra, nar det efter ute-
bliven eller vasentligt forsenad betalning samt individuell beddmning av
galdenarens ekonomiska férhallanden, kan anses féreligga ett nedskriv-
ningsbehov. Fordringarnas nedskrivningsbehov faststélls utifran histo-
riska erfarenheter av kundforluster pa liknande fordringar. Kundford-
ringar med nedskrivningsbehov redovisas till nuvardet av forvantade
framtida kassafléden. Fordringar med kort 16ptid diskonteras inte. Vid
faststallandet av eventuellt nedskrivningsbehov beaktas aven férekom-
sten av eventuell kreditforsakring samt andra former av sékerheter.

Eget kapitalinstrument som ar klassificerat som en finansiell tillgang
som kan saljas, anses ha ett nedskrivningsbehov och skrivs ned om det
verkliga vardet understiger anskaffningsvardet med ett betydande
belopp, eller nar vardenedgéngen varit utdragen i tid. Féretaget betraktar
en vardenedgang storre an 20 procent som betydande, och en period
om minst nio méanader som utdragen. Vid nedskrivning minskas tillgang-
ens redovisade varde genom anvandning av ett vardeminskningskonto
samtidigt som nedskrivningen redovisas i finansnettot i Rapport dver
totalresultatet. Vid nedskrivning omférs tidigare redovisad ackumulerad
vinst eller forlust i eget kapital till arets resultat. Beloppet pa den acku-
mulerade forlust som omklassificeras fran eget kapital och redovisas i



arets resultat utgérs av skillnaden mellan forvarvskostnaden och aktuellt
verkligt varde efter avdrag for eventuell nedskrivning pa den finansiella
tillgangen som tidigare redovisats i arets resultat. Eventuell vardekning
efter vidtagen nedskrivning minskar avsattningsbeloppet pa varde-
minskningskontot samt krediteras i finansnettot i Rapport dver total-
resultatet.

Nedskrivningar pa finansiella tillgangar som kan séljas redovisas
i finansnettot i Rapport éver totalresultat.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade
reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte
langre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som
lag till grund fér berékningen av atervinningsvérdet. Nedskrivning av
goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gérs endast i den utstrack-
ning som tillgangens redovisade varde efter aterféring inte 6verstiger det
varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Inom koncernen finns ett flertal savél avgiftsbestamda som formans-
bestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar fore-
tagets forpliktelse ar begransad till de avgifter féretaget atagit sig att
betala. | sddant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de
avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett férsakringsbolag
och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den
anstallde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre &n
férvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kom-
mer att vara otillrackliga fér att ge de férvantade ersattningarna). Fére-
tagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redo-
visas som en kostnad i Rapport 6ver totalresultat for koncernen i den
takt de intjanas genom att de anstallda utfért tjanster at foretaget under
en period.

Férmansbestimda pensionsplaner

Koncernens nettoforpliktelse avseende forméansbestdmda planer berak-
nas separat for varje plan genom en uppskattning av den framtida
ersattning som de anstallda intjanat genom sina anstallningar i bade
innevarande och tidigare perioder; denna ersattning diskonteras till ett
nuvarde. Diskonteringsrantan ar réntan pa balansdagen pa en forstklas-
sig foretagsobligation med en |6ptid som motsvarar koncernens pen-
sionsférpliktelser. Nar det inte finns en aktiv marknad fér sadana fére-
tagsobligationer anvands i stallet marknadsréntan pa statsobligationer
med en motsvarande |6ptid. Berékningen utférs av en kvalificerad aktua-
rie med anvandande av den s& kallade Projected Unit Credit Method.
Vidare beréknas det verkliga véardet av eventuella forvaltningstillgangar
per rapportdagen.

Aktuariella vinster och férluster redovisas som intakt eller kostnad i
o6vrigt totalresultat.

| Rapport éver finansiell stéllning fér koncernen redovisat varde for pensi-
oner och liknande forpliktelser motsvarar forpliktelsernas nuvérde vid bok-
slutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av férvaltningstillgangar
samt oredovisade kostnader avseende tjanstgéring under tidigare perioder.

Nar berékningen leder till en tillgang for koncernen begransas det
redovisade vardet pa tillgangen till nettot av oredovisade kostnader for
tjanstgoring under tidigare perioder och nuvardet av framtida aterbetal-
ningar fran planen eller minskade framtida inbetalningar till planen. Nar
ersattningarna i en plan férbattras, redovisas den andel av den 6kade
ersattningen som hanfor sig till de anstalldas tjanstgéring under tidigare
perioder som en kostnad i Rapport éver totalresultat for koncernen, linjart
fordelad dver den genomsnittliga perioden tills ersattningarna ar helt intja-
nade. Om ersattningen ar fullt ut intjanad redovisas hela kostnaden direkt i
arets resultat.

Nar det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden faststalls i juri-
disk person och koncern, redovisas en avsattning eller fordran avseende
sarskild I6neskatt baserad pa denna skillnad. Avsattningen eller fordran
nuvardesberdknas inte.

Nettot av rénta pa pensionsskulder och férvantad avkastning pa till-
hérande forvaltningstillgangar redovisas i finansnettot. Ovriga komponen-
ter redovisas i rorelseresultatet.

Erséttningar vid uppsédgning

En kostnad for ersattningar vid uppséagning av personal redovisas endast
om féretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk méjlighet till till-
bakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstéllning
fore den normala tidpunkten. Nar ersattningar [amnas som ett erbju-
dande fér att uppmuntra frivillig avgéng, redovisas en kostnad om det ar
sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstéllda
som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls.

Avsattningar

En avsattning redovisas i Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen
nar det finns en legal eller informell forpliktelse som en f6ljd av en in-
traffad handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som &r den basta uppskattningen
av vad som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansda-
gen. Nér effekten av tidpunkten for betalning ar vasentlig, beréknas
avsattningar genom diskontering av det forvantade framtida kassaflédet
till en rantesats fore skatt, som aterspeglar aktuella marknadsbedém-
ningar av pengars tidsvarde och, om det &r tillampligt, de risker som &r
forknippade med skulden.

Moderforetaget

Redovisningsprinciper

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningsla-
gen (1995:15654) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.2 Redovisning for juridisk person. RFR 2.2 innebar att moderforeta-
get i arsredovisningen fér den juridiska personen ska tillampa samtliga av
EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar méjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag fran och tillagg till IFRS som ska géras.

Skillnader mellan koncernens och moderforetagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderféretagets redovisnings-
principer framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna
for moderforetaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderféretagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderforetagets resultatrakning och balansrakning ar uppstéllda enligt
arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens
finansiella rapporter &r framst redovisning av finansiella intékter och
kostnader, anlaggningstillgangar, eget kapital samt férekomsten av
avsattningar som egen rubrik i balansrakningen.

Dotterforetag, intresseféretag och joint ventures

Andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures redovisas
i moderforetaget till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuell
ackumulerad nedskrivning.

Om indikation p& nedskrivningsbehov finns beréknas dotterféretagets
atervinningsvarde. Nedskrivning redovisas nar dotterforetagets redovi-
sade vérde Overstiger atervinningsvardet. Nedskrivning redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus férsaljnings-
kostnader och nyttjandevérde. Vid berakning av nyttjandevardet diskon-
teras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar forknippad med det specifika dotter-
foretaget.
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forts. not 1

Intékter

Forsiljning av varor och utférande av tjansteuppdrag

| moderforetagets resultat redovisas tjansteuppdrag enligt ARL 2 kap
4 § nar tjansten ar fardigstalld. Intill dess redovisas pagaende arbeten
for annans rakning avseende tjansteuppdrag till det Iagsta av anskaff-
ningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Finansiella instrument och sé@kringsredovisning

Med anledning av andrade regler i Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 samt sambandet mellan redovisning och
beskattning, tilldmpas inte reglerna om finansiella instrument och
sakringsredovisning i IAS 39 i moderféretaget som juridisk person.

| moderforetaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella om-
sattningstillgangar enligt lagsta vardets princip. Anskaffningsvardet
for rantebarande instrument justeras fér den periodiserade skillnaden
mellan vad som ursprungligen betalades, efter avdrag for transaktions-
kostnader, och det belopp som betalas pa férfallodagen (6verkurs res-
pektive underkurs).

Rénteswappar som effektivt sakrar kassaflddesrisken i rantebetal-
ningar pa skulder, varderas till nettot av upplupen fordran pa rorlig ranta
och upplupen skuld avseende fast réanta och skillnaden redovisas som
rantekostnad respektive ranteintakt. Sakringen ar effektivom den eko-
nomiska innebdrden av sékringen och skulden ar densamma som om
skulden i stéllet hade tagits upp till en fast marknadsranta nar sékrings-
férhallandet inleddes. Eventuell betald premie for swappavtalet periodi-
seras som ranta dver avtalets l6ptid.

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall moderfére-
taget ensamt har ratt att besluta om utdelningens storlek och moder-
foéretaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderforetaget
publicerat sina finansiella rapporter.

Segmentrapportering

Moderféretag redovisar inte segment enligt samma fordelning och samma
omfattning som koncernen, utan upplyser om nettoomsattningens och
évriga intakters férdelning p4 moderféretagets intaktsslag och geogra-
fiska marknader.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i moderforetaget redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar pa samma satt som fér koncernen men med tillagg for
eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgangar
I moderféretaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for
operationell leasing.

Lanekostnader
I moderféretaget belastar lanekostnader resultatet for den period till
vilken de hanfoér sig till.

Immateriella anldggningstillgangar

Forskning och utveckling

| moderféretaget redovisas samtliga utgifter fér vetenskaplig forskning
och utveckling som kostnad i resultatrékningen.

Biologiska tillgangar

Biologiska tillgangar varderas enligt ARL. Det innebar att biologiska till-
gangar klassificerade som anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvéarde med beaktande av eventuellt nedskrivningsbehov.

Forlagsinsatser

| moderféretaget redovisas forlagsinsatser som eget kapital i enlighet
med Lagen om ekonomiska foreningar. Férlagsinsatser uppfyller inte
IFRSs kriterier for eget kapital och redovisas darmed som skuld i kon-
cernredovisningen.

Ersattningar till anstallda

Foérmansbestdmda pl

| moderféretaget tillampas andra grunder for berékning av formans-
bestdmda planer &n de som anges i IAS 19. Moderforetaget féljer
tryggandelagens bestammelser och Finansinspektionens foreskrifter
eftersom detta &ar en forutsattning for skatteméssig avdragsratt. De
vasentligaste skillnaderna jamfort med reglerna i IAS 19 &r hur diskon-
teringsrantan faststalls, att berakning av den formansbestamda forplik-
telsen sker utifran nuvarande léneniva utan antagande om framtida l6ne-
6kningar, och att alla aktuariella vinster och forluster redovisas i
resultatrékningen da de uppstar.

Skatter

| moderféretaget redovisas i balansréakningen obeskattade reserver utan
uppdelning pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till skillnad mot i
koncernen. | resultatrékningen gérs i moderforetaget pa motsvarande
satt ingen férdelning av del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skat-
tekostnad.

Koncernbidrag och aktieagartillskott for juridiska personer
Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i moderforetaget i enlig-
het med uttalandet fran Radet fér finansiell rapportering (UFR 2). Aktie-
agartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning inte erfordras.
Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebar att
koncernbidrag som lamnats och erhallits i syfte att minimera koncernens
totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for
dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med en utdelning redovisas som
utdelning. Det innebar att erhallet koncernbidrag och dess aktuella
skatteeffekt redovisas i Rapport ver totalresultat fér koncernen.
Lamnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt
mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med aktieagartillskott redovisas,
med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot
balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess
aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernforetag, i den
man nedskrivning inte erfordras.



n Rorelsesegment

Soédra Skog Sédra Timber Sédra Interiér Sédra Cell
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning
fran externa kunder 3 405 3 841 2830 2627 931 865 9529 9 660
fran andra segment 5318 5710 612 543 4 b 72 32
8723 9 551 3442 3170 935 870 9 601 9712
Avskrivningar och nedskrivningar -30 -27 -54 -170 529 -28 -879 -893
Andelar i intresseféretags resultat - — 2 =2 — — — —
Rorelseresultat 29 -30 119 -24 0 46 406 902
Finansnetto
Resultat fore skatt
Tillgangar 2174 3 150 2 956 2213 795 584 8 240 8316
Operativt kapital* 994 1888 2523 1907 405 357 7114 7 436
Avkastning pa operativt kapital* 2 neg 5 neg neg 13 6 12
Kassaflode 900 542 -39 -223 -17 29 621 536
Investeringar 67 143 196 264 65 32 1024 886
Koncerngemensamt Elimineringar Summa konsoliderat
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning
fran externa kunder 1 = = = 16 696 16 993
fran andra segment 0 0 -6 006 -6310 0 0
1 0 —6 006 -6 310 16 696 16 993
Avskrivningar och nedskrivningar -20 =17 = = -1012 -1135
Andelar i intresseféretags resultat — — — — 2 -2
Rorelseresultat 29 -101 10 16 593 809
Finansnetto 69 -113
Resultat fore skatt 662 696
Tillgangar 6 582 6 285 -3871 -4137 16 876 16 411
Operativt kapital* -30 157 -1293 -1266 9797 10 279
Avkastning pa operativt kapital* = = = = 6 8
Kassaflode -27 -566 = = 1438 318
Investeringar 35 87 = = 1387 1412

* Operativt kapital = Immateriella och Materiella anlaggningstillgangar, Biologiska tillgangar, Varulager och Ovriga operativa tillgangar minskat med rérelseskulder
For summa konsoliderat galler sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital = Operativt kapital minskat med nettoskatteskuld

Fordelning per segment

| segmentens resultat, tillgangar och skulder har inkluderats direkt hanférbara poster. Tillgangar i segmenten bestar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, évriga langfristiga fordringar, varulager och kortfristiga fordringar. Skulder i segmenten innefattar icke
rantebarande rorelserelaterade skulder.

Investeringar innefattar materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt biologiska tillgangar. Som anléaggningstillgang redovisas tillgangar
som avses att stadigvarande innehas eller brukas i rérelsen under en framférvarande period om minst tolv manader. Som anlaggningstillgangar redovisas
aven aktiverade kostnader fér planerade underhallsstopp.

Anlaggningstillgangarna &r i huvudsak férdelade pa de geografiska marknaderna Sverige 7 250 MSEK (6 537), Norge 826 MSEK (727),

Estland 239 MSEK (240), Lettland 117 MSEK (93) och Danmark 27 MSEK (6).

Sédra Skog Koncerngemensamt Elimineringar Summa konsoliderat

Moderforetaget 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning

fran externa kunder 2942 3175 -20 — — — 2922 3175

fran andra segment 5453 6072 = = = = 5453 6072

8 395 9 247 -20 = = = 8 375 9 247

Avskrivningar och nedskrivningar -21 -19 -9 =7 — — -30 -26

Rérelseresultat 16 -94 -105 =127 = = -89 -221

Finansnetto 292 -75

Resultat efter finansiella poster 203 -296

Tillgangar 1878 1926 6 502 6 845 -8 -384 8372 8387

Hoégsta verkstallande beslutfattare féljer upp rérelseresultat, avkastning pa operativt kapital och kassafléde per segement.
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n Nettoomsattning n Ovriga intakter

Moo ooem Koncernen Moderforetaget

Koncernens nettoomsattning Ovriga intékter
per geografisk marknad 2009  Andel, % 2008  Andel, % per intaktsslag 2009 2008 2009 2008
Sverige 6739 40 6884 41 Varuforsélning 59 - 59 -
Tyskland 1925 12 29299 13 Tjanster - 1 166 114
Storbritannien 1186 7 1264 7 Hyresintakter 21 18 5 5
Norge 1916 7 1139 7 Valutakurseffekt 133 268 1 1
ltalien 856 5 810 5 Omvardering derivat 63 = = =
Osterrike 470 ) 611 4 Realisationsvinster 185 8 = 1
Frankrike 615 4 596 2 Lagerstéd/skattereduktion = 22 = 22
Nederlanderna 320 2 390 2 Statliga stod 6 1 1 -
Polen 347 o 301 2 Forsakringsersattning 34 5 1 1
Schweiz 231 1 274 1 Ovrigt 73 39 25 13
Danmark 285 2 246 1 Totalt 574 362 258 157
Ovriga Europa 1153 7 1140 7 ) L . o o

) | Lagerstod/skattereduktion ingar statliga stéd gallande lagerstéd for
Asien 1006 6 832 5 N ..
v T : i ; koncernen med — MSEK (22) och fér moderforetaget med — MSEK (22).
. ”_ a . Ovrigt statligt stod ingar i koncernen med 6 MSEK (1) och avser huvud-
Ovriga vérlden 64 0 81 0 sakligen utbildnings- och arbetsmarknadsstod 4 MSEK.
Oférdelat 87 1 161 1
Totalt 16 696 100 16 993 100

. o n Operationell leasing
Geografiska omraden

Som nettoomsattning per geografisk marknad presenteras intédkterna

grupperat efter var kunderna finns. Tillgangarna och periodens investe- Eeasingavtaldagsodia

ar leasingtagare

ringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar ar geografiskt Icke uppsagningsbara Koncemen Moderféretaget
grupperade efter var tillgangarna finns. leasingbetalningar upp-
gar till: 2009 2008 2009 2008
Moderféretagets nettoomsattning Inom 1 &r 68 2 5 4
per geografisk marknad 2009 2008 Mellan 1 ar och 5 ar 103 131 8 7
Sverige 7993 8468 Mer &n 6 ar ! 0 - -
Norge 377 761 Totalt 172 203 13 11
Finland 1 16 ' : _ } .
Av framtida leasingavgifter avser 150 MSEK (182) timecharterfartyg. Pa
Tyskland = 0 . . o ATy P ~
— dessa finns optioner att med sex manaders framférhalining férlanga kon
Ovriga Europa 4 2 trakten med ett ar i taget.
Totalt 8375 9247 | kostnadsférda avgifter ingar hyra for virkesterminaler. Under 2009 har
de flesta virkesterminalerna avvecklats och darmed har hyres-/arrendeav-
Specifikation av Koncernen Moderforetaget talen sagts upp.
intékter per intaktsslag 2009 2008 2009 2008
Varuférséljning 14120 15506 7127 8 255 Kostnadsforda avgifter o —— Moderféretaget
for operationella lea-
Tjénster 1025 993 1024 992 singavtal uppgar till: 2009 2008 2009 2008
Elcertifikat 929 648 — —

. . Minimileasavgifter 130 142 22 24
Utslappsratter 2 4 - - Totalt 130 142 22 24
Valutakurseffekt 38  -118 - - o
Oférdelat 292 -40 224 —

Totalt 16 696 16 993 8 375 9 247

Forandringar i vardet av massaprisderivat avseende levererad massa ingar
i Varuforsaljning med 256 MSEK (-273).



n Anstéllda, personalkostnader

2009 2008
Loner och Styrelse Ovriga  Styrelse Ovriga
ersattningar och VD anstéllda och VD anstallda
Moderféretaget 8 274 8 269
Dotterforetag 26 1202 24 1203
Totalt 34 1476 32 1472

2009 2008
Loner, erséattningar Loner och Sociala Léner och Sociala
och sociala kostnader ersattningar  kostnader  ersattningar  kostnader
Moderféretaget 282 110 277 176
(varav pensionskostnader)" (28) (86)
Dotterforetag 1228 441 1227 480
(varav pensionskostnader) (64) (162)
Totalt 1510 551 1504 656
(varav pensionskostnader)? 92) (248)

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 6 MSEK (5) nuvarande och tidigare
styrelse och verkstallande direktorer. Utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar
till 23 MSEK (16).

2) Av koncernens pensionskostnader (enligt ARL) avser 10 MSEK (9) nuvarande och
tidigare styrelse och verkstallande direktérer. Utestaende pensionsforpliktelser till dessa
uppgar till 38 MSEK (29).

Ledande befattningshavares férmaner

Ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses dels hégsta ledningen, dels andra
ledande befattningshavare. | gruppen hégsta ledningen inréknas styrelsens
ordforande, styrelsens vice ordférande och verkstallande direktoren,
tillika koncernchef. | gruppen andra ledande befattningshavare ingar

13 anstallda tjansteméan (13), som utgér koncernledningen tillsammans
med verkstallande direktéren.

Berednings- och beslutsprocess vid faststéllande av erséttningar till
ledande befattningshavare

Ersattnings- och arvodeskommittén, som utses av styrelsen, bestar av
minst tre styrelseledaméter, dock ej verkstallande direktdren. Kommittén
ska forutom att bereda fragor om principer fér ersattning och andra
anstallningsvillkor for koncernledningen aven regelbundet godkanna
sammanstallningar éver styrelsens, styrelseordférandens och styrelsens
vice ordférandes kostnader samt koncernchefens personanknutna
kostnader.

Erséttningar och férmaner till styrelse och féretagsledning

| enlighet med féreningsstammans beslut har till féreningsstyrelsens
ledaméter under 2009 utgéatt erséattningar och formaner med samman-
lagt 3 777 KSEK (3 750). Av detta belopp utgdr 2 050 KSEK (2 050)
fasta styrelsearvoden, 1 559 KSEK (1 563) dagarvoden och 168 KSEK
(137) 6vriga erséattningar och férmaner.

Arvoden om sammanlagt 750 KSEK (829) har harutover utgatt till de
ledamaéter i foreningsstyrelsen som tillika ar ledaméter i Sodras dotter-
foretagsstyrelser.

Till styrelsens ordférande, Lars-Eric Astrbm, har sammanlagt
1 289 KSEK (1 239) utgatt i ersattningar och férmaner. Till styrelsens
vice ordférande, Christer Segerstéen, har sammanlagt 645 KSEK
(617) utgatt i ersattningar och férmaner. Ersattningarna utgér underlag
for pension.

Till verkstallande direktéren Leif Brodén har ersattningar och formaner
(bostads- och bilférman) utgatt med sammanlagt 4 243 KSEK (4 099)
varav 1560 KSEK (113) i produktivitetsbonus enligt samma villkor som for
Ovriga anstallda med maximalt en méanadslon.

Pension utgar enligt ITP-plan (ITP1). Utdver premier enligt [TP-plan
har féretaget betalat en kapitalférsakring for Brodén uppgaende till

3100 KSEK (3 100). Aterbaring pa kapitalférsakringen tillfaller
Brodén som forhéjd pension. Anstaliningsavtalet géller med 6msesidig
uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran féretagets sida
utbetalas utdver [6n under uppsagningstiden 24 manaders avgangs-

vederlag.

Till gruppen andra ledande befattningshavare har ersattningar, for-
méaner och avgangsvederlag utgatt med sammanlagt 20 MSEK (19)
varav 1 MSEK (1) i produktivitetsbonus med maximalt en manadslén
enligt samma villkor som for évriga anstéllda. Pension utgar enligt nagon
av ITP-planerna (ITP1 och ITP2). Fér denna grupp féreligger individuella
anstéliningsavtal med uppsagningstider mellan tre och sex manader
samt avgangsvederlag motsvarande 12 till 18 manader. For vissa av
befattningshavarna har foretaget dessutom, i enlighet med individuella
avtal, betalat premier for kapitalférsakring om totalt 2 MSEK (2).

2009 2008

varav varav
Medelantal anstallda Antal man, % Antal man, %
Moderforetaget
Sverige 742 77 799 76
Dotterforetag
Sverige 2500 84 2 536 84
Norge 522 84 476 84
Danmark 30 89 18 83
Estland 12 75 12 75
Lettland 7 71 7 86
Tyskland 4 25 6 67
Frankrike 4 25 3 33
Storbritannien B 40 3 67
[talien 3 33 3 33
Schweiz 4 25 3 33
Uruguay = = 1 100
Totalt 3833 83 3 867 82
Kénsfordelning i 2009 2008
foretagsledningar, % Man Kvinnor Man Kvinnor
Koncernen
Styrelser 82 18 89 11
Ledningsgrupper 79 21 74 26
Moderféretaget
Styrelse 86 14 86 14
Ledningsgrupp 64 36 69 31

Koncernen Moderforetaget

Sjukfranvaro, % 2009 2008 2009 2008
Total sjukfranvaro som
andel av ordinarie arbetstid 3,8 3,8 2,0 22
Andel av den totala sjuk-
franvaron som avser sam-
manhéngande sjukfranvaro
pa 60 dagar eller mer 451 49,2 46,4 51515
Sjukfranvaro férdelad
efter kon
man 3,7 3,7 1,8 292
kvinnor 47 41 2,4 2.1
Sjukfranvaro férdelad
efter alderskategori
29 ar eller yngre 3,7 &8} 0,8 0,6
30-49 ar 2,8 30 1,5 1,4
B0 ar eller aldre B3 5,0 &l &
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Bvriga kostnader

n Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernen 2009 2008 2009 2008
Fordonskostnader 161 168 e Nk Ay N
skriv- skriv- skriv- skriv-

Reparation, underhall och évriga driftsomkostnader 676 b73 Koncernen ningar ningar  Totalt ningar ningar  Totalt
Ovriga tjanster och inhyrd personal 167 257 Eaedvill _ 3 3 _ _ _
Rese- och férséljningsomkostnader 185 168 Ovriga immateriella
Foretagsforsakringar och 6vriga riskkostnader 76 51 anlédggningstillgangar 4 = 4 = 1 1
Lokal- och fastighetskostnader 99 95 Byggnader 88 -54 34 80 8 88
Hyra av anlaggningstillgangar 42 38 Markanlaggningar 19 = 19 18 = 18
Férvaltningskostnader 43 40 Maskiner 866 -26 840 898 28 926
Omvérdering derivat = 91 Inventarier 112 = 112 101 1 102
Valutakurseffekt 218 65 Totalt 1089 =77 1012 1097 38 1135
Owiga kostnader o 2 Nedskrivni dwill & hanforbar till arets forvérv av Aktiebolaget
Totalt 1704 1549 e s nvrﬂnngl av goo! W.I .ar an f)r ar ti laregs ﬂorvaﬂrv. av Aktiebo age

Nordingra Tré. | nedskrivningar fér 2009 ingar aterféring av nedskriv-

ningar fér byggnader med 54 MSEK och fér maskiner med 26 MSEK.
Bvriga rorelsekostnader
Moderféretaget 2009 2008 2009 2008
Realisationsforlust 0 0 Aee e P e

skriv- skriv- skriv- skriv-

Valutakurseffekt 1 1 Moderféretaget ningar ningar  Totalt ningar  ningar  Totalt
ot t L Ovriga immateriella

anlaggningstillgangar 2 = 2 = = =

Byggnader 2 - 2 2 — 2

Inventarier 26 = 26 24 = 24

Totalt 30 = 30 26 = 26

n Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Koncernen Moderforetaget
2009 2008 2009 2008
KPMG revisorer
revisionsuppdrag 7 5 2 2
andra uppdrag 3 1 3 1
Ovriga
revisionsuppdrag 1 1 — —
andra uppdrag 0 0 = =




m Andelar i intresseféretag

Koncernen Moderforetaget

2009 2008 2009 2008
Vid arets boérjan 53 63 1 1
Forvarv av intresseféretag 8 — — —
Andel i intresseféretags
resultat 2 -2 = =
Omréakningsdifferens =il -8 = —
Redovisat varde
vid arets slut 62 53 1 1

Nedanstaende uppgifter avser intresseféretagen i sin helhet.

Specifikation av

intresseféretag 2009 Land Intékter Resultat Tillgangar Skulder Eget kapital Agd andel i %
Moderforetaget

Wood and Logistics AS Norge 1241 -5 143 141 2 24
Dotterféretag

Torsas Fjarrvarmenat AB Sverige 7 0 25 16 9 24
Sodra Timber A/S* Danmark 37 0 5 10 8 50
Crown Timber Group (plc) Storbritannien 615 11 231 103 128 21
*Intakter och Resultat avser den tid Sodra agt andelar i intresseforetaget.

Specifikation av )
intresseféretag 2008 Land Intakter Resultat Tillgangar Skulder Eget kapital Agd andel i %
Moderféretaget

Wood and Logistics AS Norge 1661 3 160 154 6 24
Dotterforetag

Torsas Fjarrvarmenat AB Sverige 7 0 25 16 9 24
Crown Timber Group (plc) Storbritannien 775 -13 187 57 130 21
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o T Finansnetto
m Resultat fran finansiella instrument Moderféretaget 2009 2008
. Resultat fran andelar i koncernféretag
Finansnetto - . -
Koncernen 2009 2008 Utdelning pa aktier i koncernféretag 1561 3
. . o Resultat vid forséljning av andelar i koncernféretag 181 =
Finansiella intakter — . -
- Nedskrivning av andelar i koncernforetag -87 =
Nettovinst
—— N . 245 3
Tillgangar och skulder varderade till
verkligt véarde via resultatet 83 —
Resultat vid férsalining av andelar i koncernféretag — 3 Rénteintakter och liknande resultatposter
Rénteintakter 33 95 Utdelning pa andelar i andra féretag 3 7
Utdelning 3 7 Rénteintakter fran koncernforetag 15 45
Netto valutakursférandringar — 38 Ranteintakter fran ovriga 21 83
Rénteintékter pa formansbestamd pensions- Yalutakursvmst - 2
forpliktelse = 6 Ovrigt 63 4
Ovriga finansiella intakter = 5 102 167
119 154
Finansiella kostnader Rantekostnader och liknande resultatposter
Nettoférlust Réantekostnader fran koncernféretag -5 -29
Tillgangar och skulder varderade Réantekostnader fran évriga -33 -102
till verkligt vérde via resultatet = —-154 Valutakursférlust -9 —
Réntgkostlpaqer pa formansbestamd Forlust vid forsalining av kortfristiga placeringar -6 -22
pensionsforpliktelse -5 — Fra—
L Ovrigt -2 -92
Ovriga rantekostnader -36 -110
-55 -245
Netto valutakursforandringar -7 —
o - Totalt 292 -75
Ovriga finansiella kostnader -2 -3
-50 -267
Totalt 69 -113 ] ”
Bokslutsdispositioner
Varav: Moderféretaget 2009 2008
Rénteintakter fran instrument varderade SR ERE
till upplupet anskaffningsvarde 19 37 Férandring av periodiseringsfond
Réantekostnader fran instrument varderade — arets avsattning = -56
till upplupet anskaffningsvarde -35 -110 — #rets upplosning 10 9
Féréndring av avskrivning utover plan
Resultat fran finansiella instrument b
. Lo - byggnader och mark 1 —
som redovisas i rérelseresultatet
Koncernen 2009 2008 - maskiner och inventarier 3
Valutakurseffekt i kundfordringar =72 196 Lzl 13 44
Nettovinst fran valutaderivat 369 —
Nettoférlust fran valutaderivat = -118
Nettovinst fran massaprisderivat 46 —
Nettoférlust fran massaprisderivat = -143
343 -65

Vardeforandringar for sakringsinstrument som avser sakring av verkligt
varde har paverkat resultatet med —32 MSEK (60) fér derivat samt med

32 MSEK (-60) fér sakrade poster.




n Koncernen Moderféretaget
Redovisad
skattekostnad 2009 2008 2009 2008
Periodens skattekostnad -141 -163 91 140
Justering av skatt hanforlig
till tidigare ar -4 — — —
Aktuell skattekostnad —-145 -163 91 140
Uppskjuten skatt avseende
temporara skillnader -b4 2 11 22
Uppskjuten
skattekostnad -54 2 11 22
Totalt -199 -161 102 162

Koncernen Moderforetaget

Avstamning av effektiv skatt 2009  Skattesats, % 2008 Skattesats, % 2009 2008
Resultat fore skatt 662 = 696 = 216 -340
Skatt enligt géllande skattesats for moderforetaget -174 26,3 -196 28 -57 95
Effekt av sarskilda skatteregler for ekonomiska foreningar* 82 -12 70 -10 82 70
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag = = -2 0 = =
Ej avdragsgilla kostnader -44 7 -75 11 =17 -9
Ej skattepliktiga intakter 88 -13 30 -4 88 1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt —-147 22 = = = =
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -4 1 — - — —
Effekt av andrade skattesatser och skatteregler — — 3 0 — —
Schablonranta pa periodiseringsfond =7 1 - - -1 -
Utbetalda emitterade insatser 7 =il 8 =l 7 8
Ovrigt — — — — — -3
Redovisad effektiv skatt -199 30 -161 23 102 162

* Enligt beskattningsreglerna fér ekonomiska féreningar &r lamnad utdelning &r tva (avseende ar ett) avdragsgill vid beskattningen ar ett. Detta innebar att av styrelsen féreslagen utdelning som
kommer att utbetalas efterféljande ar har beaktats som avdrag vid berakning av aktuell skatt innevarande ar.

I not 14 Ovrigt totalresultat redovisas skatt hanférlig till Ovrigt totalresultat.
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m Ovrigt totalresultat

Omraknings- Verkligt Balanserad Minoritets-
Koncernen 2009 reserv vardereserv ~ Sékringsreserv vinst intresse
Vid arets borjan 139 3 63 -588 5
Arets omrakningsdifferenser 154 — — — —
Omrékningsdifferenser éverfort till arets resultat -6 — — — —
Avrets forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan saljas = 9 = = =
Arets forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar = = 205 = =
Forandring i verkligt varde pa kassaflédessékringar éverfort till arets resultat = = =1/25) = =
Aktuariella vinster och forluster = = 17 =
Skatt hanférligt till komponenter i 6vrigt totalresultat = -3 -24 =5 =
Arets resultat hanforligt till minoritetsintresse — — — — -8
Redovisat varde vid periodens slut 287 9 119 -576 -3

Omraknings- Verkligt Balanserad Minoritets-
Koncernen 2008 reserv vardereserv ~ Sakringsreserv vinst intresse
Vid arets bérjan 239 -4 -116 -391 3
Arets omrakningsdifferenser -107 = = = =
Omrékningsdifferenser éverfort till arets resultat 7 — — — —
Avrets forandring i verkligt varde pa finansiella tillangar som kan saljas — 1 — — -
Férandring i verkligt véarde pa finansiella tillgangar som kan saljas
overfort till arets resultat vid avyttring = 6 = = =
Arets forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar — — 112 — —
Forandring i verkligt varde pa kassaflédessékringar éverfort till arets resultat = = 131 = =
Aktuariella vinster och férluster = = = -255 =
Andelen av arets férandring i reserver i intresseféretag =il = = — —
Skatt hanférligt till komponenter i 6vrigt totalresultat — 0 -64 58 —
Arets resultat hanforligt till minoritetsintresse 1 = = = 2
Redovisat varde vid periodens slut 139 3 63 588 5

Kassaflodessakringar

— overfort mot arets resultat 2009 2008
Nettoomsattning 136 -134
Ovriga kostnader -11 3

125 -131

Omrakningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omrékning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som
har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta
som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderféretaget och
koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Verkligt vardereserv

Verkligt vardereserven inkluderar den ackumulerade nettoférandringen
av verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att
tillgangen bokas bort fran rapporten dver finansiell stéllning.

Sakringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade
nettoférandringen av verkligt varde pa ett kassaflodessakringsinstru-
ment hanforbart till sékringstransaktioner som annu inte har intraffat.



5 [
varde i Verkligt varde

. . . . . forvarvad vérde-  redovisat i

Under aret har nio rorelser forvarvats, varav fem foretag och fyra inkrams- Tryckimpregneringsanléggning, Astorp rérelse _justering koncernen
forvary, till ett varde av 164 MSEK. | tabellen nedan specificeras arets Materiella anldggningstillgangar 26 — 26
forvarv .samt“an“ges arliga intakter och antal anstallda vid tidpunkten for Varulager 1 _ 1
respektive forvarv. Icke rantebarande skulder -1 — -1
Adiga Antal Identifierbara nettotillgangar 26 = 26

Affarsomrade Rorelse Férvarvsdatum  intdkter anstillda Goodwill 11
Sodra Timber ~ Ittur Prefab Industrier AB~ 2009-10-01 460 198  Erlagd kopeskilling 37
Sodra Timber ~ Tomtbolaget THV Aktiebolag  2009-10-01 20 0 Likvida medel i férvarvad rérelse —
Nettoeffekt pa likvida medel 37

Sédra Timber  Tryckimpregnerings-

anlaggning, Astorp 2009-06-01 20 11
Sodra Interiér ~ Werner Traforadling AB 2009-01-26 30 26
Saédra Interior  BJU i Rottne Aktiebolag 2009-06-01 45 24
Sodra Interiér  Aktiebolaget Nordingra Tra  2009-06-01 5 5
Sédra Interior ~ Vikan Trelast 2009-07-01 50 13

Overvardet pa 11 MSEK vid forvarvet av tryckimpregneringsanlaggningen
i Astorp har hanforts till synergivinster med Sodra Timbers befintliga
verksamheter varfor dessa évervarden klassificerats som goodwill.

. : Redovisat Verkligt
Sédra Interior ~ VIMA/BL.E. Profiler 2009-10-01 210 116 Varde i Verkligt Vrde
Totalt 840 393 forvéarvad varde-  redovisat i

VIMA/B.E. Profiler rorelse  justering  koncernen
I samtliga forvéarv under aret erhdlls 100 procent agarandel. Total képe- Materiella anlaggningstillgangar 1 4 5
skilling for arets forvarv uppgar till 164 MSEK. Transaktionskostnader i Varulager 41 — 41
samband med arets forvarY uppgar till 1BMSEK. De under aret forvar- ldke Er e dalisr 0 _4 6
v?de yerksamheterna har tlIIsammansa paverk"at Koncerhens Iwet“toom— |dentifierbara nettotilgangar 20 — 20
sattning med 230 MSEK. Den totala arsomsattningen i de férvéarvade Goodwill —
verksamheterna uppgar till cirka 840 MSEK. Arets effekt pa rorelsere-
) . - oL Erlagd kopeskilling 40
sultatet i koncernen fran de forvarvade verksamheterna uppgar till -36 s — -
MSEK. Om samtliga verksamhetsforvarv hade skett i bérjan av perioden bl ardel [ Hondie ielus -
hade effekten pa arets rérelseresultat uppgatt till -81 MSEK. Nettoeffekt pa likvida medel 40
De forvéarvade foretagen och rérelserna har verksamheter som ligger
inom ramen fér koncernens befintliga affarsomraden i vilka de efter Redovisat ) Verkligt
f5rva T — vérde i Verkligt varde
CInfRIHE Il L eEEE, forvarvad varde-  redovisat i
Nedanstaende tabeller visar verkligt varde pa forvarvade nettotill- Vikan Trelast rérelse  justering  koncernen
gangar, redovisad goodwill samt paverkan pa koncernens kassaflédes- Materiella anlaggningstilgangar 1 _ 1
analyser avseende samtliga forvarv. Varulager 14 _ 14
Identifierbara nettotillgangar 15 = 15
Redovisat Verkligt Goodwill 11
varde i Verkligt varde QOAW]
férvarvad véarde-  redovisat i Erlagd kopeskilling 26
Ittur Prefab Industrier AB rorelse  justering koncernen I e B
Likvida medel i forvarvad rorelse =
Goodwill 250 -250 - Nettoeffekt pa likvida medel 26
Immateriella anlaggningstillgangar — 34 34
Materiella anlaggningstillgangar 15 — 15 Overvardet pa 11 MSEK avser synergivinster med Sédra Interiérs
Finansiella anlaggningstillgangar 20 — 20 befintliga verksamheter och har klassificerats som goodwill.
Varulager 111 =5 106
Kortfristiga fordringar 102 — 102 Redovisat ) Verkligt

e varde i Verkligt vérde
Likvida medel 1 - 1 . férvérvade varde-  redovisat i
RErieEmnck dalker 316 _ &6 Ovriga forvarv rorelser  justering  koncernen
Icke rantebarande skulder -156 -8 -164 Materiella anlaggningstillgangar 14 5 19
Identifierbara nettotillgangar 27 -229 -202 Varulager 80 1 81
Goodwill 250 Kortfristiga fordringar 19 = 19
Erlagd kopeskilling 48 Likvida medel 1 = 1
Likvida medel i férvarvad rorelse =il Réntebarande skulder =74 = =74
Nettoeffekt pa likvida medel 47 Icke rantebarande skulder -33 = -33

Identifierbara nettotillgangar 7 6 13
Forvarvet av Ittur Prefab Industrier AB innefattade forvarvad goodwill pa Goodwill _
250 MSEK. Forvarvsbalansen som redovisas ovan &r preliminar i avvaktan p i

S . N ) o o . . . Erlagd kopeskilling 13
pa utredning och fordelning av férvarvade goodwillvarden. Overvérden i I P ,

Likvida medel i forvarvade rérelser =1l

samband med férvarvet har preliminért hanforts till varuméarket Trivselhus.

Nettoeffekt pa likvida medel 12
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forts. not 15

Under 2008 forvarvades tva foretag till ett varde av 11 MSEK. | tabellen
nedan specificeras 2008 ars forvarv samt anges arliga intakter och
antal anstallda vid tidpunkten for respektive forvarv.

Arliga  Antal
Affarsomrade Rorelse Forvarvsdatum  intakter anstallda
Sédra Interior  BDL Bygg och Dekorlist AB 2008-08-19 35 18
Sédra Interior  Magne Brathens Eftf. AS 2008-06-30 20 7
Totalt 55 25

I bada férvarven erholls 100 procent dgarandel. Total kdpeskilling fér 2008
ars forvarv uppgick till 11 MSEK. De under aret forvarvade verksamheterna
paverkade arets nettoomséttning med 21 MSEK. Den totala arsomsatt-
ningen i de forvarvade verksamheterna uppgick till cirka 556 MSEK.
Effekten pa 2008 ars rérelseresultat i koncernen fran de férvarvade
verksamheterna uppgick till 0 MSEK. Om verksamhetsférvéarven hade
skett i borjan av 2008 hade effekten pa 2008 ars rorelseresultat upp-
gatt till 3 MSEK.

Nedanstaende tabell visar verkligt varde pa férvarvade nettotillgangar,
redovisad goodwill samt paverkan pa koncernens kassaflédesanalyser
avseende samtliga forvarv.

Redovisat Verkligt

varde i Verkligt varde

forvarvade varde-  redovisat i

Samtliga férvarv 2008 rorelser  justering  koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 0 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 6 2 8
Varulager 7 = 7
Kortfristiga fordringar 6 — 6
Likvida medel 3 — 3
Réntebarande skulder =2 = -2
Icke rantebérande skulder -14 -1 -15
Identifierbara nettotillgangar 6 2 8
Goodwill 3
Erlagd kopeskilling 11
Likvida medel i férvarvade rorelser -3
Nettoeffekt pa likvida medel 8

Overvardet pa 3 MSEK avser synergivinster med Sédra Interiérs
befintliga verksamheter och har klassificerats som goodwill.



m Immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklings-
Koncernen 2009 Varumérke utgifter  Goodwiill Totalt
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan = 26 101 127
Forvarvat via rorelseforvéry 34 — 250 284
Ovriga investeringar — 4 32 36
Omklassificeringar = -13 -5 -18
Avyttringar — — -4 -4
Omrakningsdifferenser = 1 4 5
34 18 378 430
Avskrivningar
Vid arets borjan — -5 — -5
Omklassificeringar — 5 — 5
Arets avskrivningar enligt plan -2 -2 — -4
-2 =2 — -4
Nedskrivningar
Vid arets borjan — -4 — -4
Omeklassificeringar — 4 — 4
Arets nedskrivningar = = -3 -3
= = -3 -3
Redovisat véarde
vid periodens slut 32 16 375 423
Utvecklings-
Koncernen 2008 Varumérke utgifter ~ Goodwill Totalt
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan = 12 96 108
Férvarvat via rorelseforvéry = 1 5 6
Ovriga investeringar — 12 — 12
Omklassificeringar = 1 = 1

= 26 101 127

hanforliga kassafloden. | de fall férvarvade kassagenererande enheter
har integrerats med befintliga affarsomraden genomférs prévningen av
om nedskrivningsbehov féreligger pa affarsomradesniva eftersom det
ar pa denna niva som goodwill féljs upp internt.

Verksamheten inom Sodra Trivselhus Holding AB tillhor affarsomrade
Sédra Timber, men verksamheten bedrevs vid arsskiftet pa ett sadant
satt att goodwill hanférlig till detta férvarv féljs upp och provas separat.

Affarsomrédenas atervinningsvérden bygger pa nyttjandevarden
baserade pa kassaflédesprognoser for fem ar dar respektive affarsomra-
deslednings prognoser avseende intakter, rorelseresultat, rérelsekapital
och investeringar ligger till grund for diskontering av kassaflédena. Dar-
efter har en tillvaxt i kassaflédena pa 2 procent per ar antagits. Tillvéaxt-
takt och rérelsemarginaler har bestamts utifran historiska erfarenheter
och bedémningar av de kommande fem arens konjunkturutveckling
baserat pa savél externa som interna kallor. Kassaflédena for Sodra
Trivselhus Holding AB har diskonterats med 12 procent fore skatt. For
ovriga affarsomraden har kassaflédesdiskontering gjorts med 10 procent
fore skatt. Féretagsledningens bedémning ar att inga rimligt mojliga
forandringar i nagot viktigt antagande skulle leda till nagot nedskriv-
ningsbehov av redovisade goodwillvarden.

Forvarvsbalansen for Sodra Trivselhus Holding AB var vid arsskiftet
fortfarande preliminér. Ytterligare utredning och férdelning av éver-
varden kommer att géras under 2010 varefter férnyad provning av
eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill kommer att utféras.

Goodwill per kassagenererande enhet 2009 2008
Sédra Timber
Sodra Trivselhus Holding AB 250 —
Ovrigt affarsomrade Sédra Timber 72 60
Sddra Interior 52 40
Sédra Skog 1 1
Totalt 375 101

Internt utvecklade Forvarvade
immateriella immateriella

Avskrivningar tillgangar tillgangar
Vid arets bérjan — -6 — -6 Moderféretaget 2009 Utvecklingsutgifter Goodwill Totalt
Omrékningsdifferenser - 1 - 1 Anskaffningsvarde
- -5 - = Vid arets bérjan 10 - 10
Nedskrivningar 10 — 10
Vid arets bérjan - -4 - —4 Avskrivningar
Avyﬁr ingar - 1 - 1 Vid arets borjan - - -
Arets nedskrivning - -1 - =1 Arets avskrivningar enligt plan -2 - -2
= -4 - -4 = - -2
Redovisat vérde - =
vid periodens slut = 17 101 118 \?izd:::is:c:::srd;ut 8 - 8

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Provning av nedskrivningsbehov av redovisade goodwillvarden har skett
infor bokslutet 31 december 2009. | Rapport éver finansiell stallning
fér koncernen redovisas goodwillvarden med 375 MSEK (101). | nedan-
stdende tabell presenteras det redovisade vardet fér goodwill fordelat
per affarsomrade.

Sodra Timber och Sédra Trivselhus ar de kassagenererande enheter
pa vilka vasentlig goodwill har fordelats. Forvarvade verksamheter
integreras efter férvarven i koncernens befintliga affarsomraden for att
darigenom generera avsedda synergieffekter. Integrationen avser aven

Internt utvecklade Forvarvade
immateriella immateriella

tillgangar tillgangar

Moderféretaget 2008 Utvecklingsutgifter Goodwill Totalt
Anskaffningsvéarde
Vid arets borjan — — —
Ovriga investeringar 10 — 10

10 = 10
Redovisat véarde
vid periodens slut 10 - 10
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Byggnader och mark

2009 2008
Mark- Summa Mark- Summa
anlagg- Byggnader anlagg- Byggnader
Koncernen Byggnader Mark ningar och Mark Byggnader Mark ningar och Mark
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan 2539 145 482 3 166 2510 322 250 3082
Forvarv av dotterforetag 34 5 1 40 2 = = 2
Investeringar 79 44 13 136 58 85 i1® 168
Omklassificeringar 71 -16 4 59 24 -284 228 -32
Avyttringar =2 =i = -3 -27 =B -10 -42
Omréakningsdifferenser 47 -18 1 30 -28 27 =il -2
2768 159 501 3428 2539 145 482 3166
Avskrivningar
Vid arets borjan -1398 = -232 -1630 -1343 = -220 -1563
Forvarv av dotterféretag -7 — — -7 -1 — — -1
Avyttringar = = = = 12 = 4 16
Omklassificeringar -2 — — -2 — — — —
Arets avskrivningar enligt plan -88 = -19 -107 -80 = -18 -98
Omrékningsdifferenser -24 — =1l -25 14 — 2 16
-1519 = -252 -1771 -1398 = -232 -1630
Nedskrivningar
Vid arets borjan -144 -8 = =82 -156 -8 -10 -174
Avyttringar = = = = 15 = 10 25
Aterforing av tidigare gjorda
nedskrivningar 54 = = 54 = = = =
Arets nedskrivningar - - - — -8 — — -8
Omrakningsdifferenser -9 — — -9 5 — — 5
-99 -8 = -107 —144 -8 = -152
Redovisat varde vid periodens slut 1150 151 249 1 550 997 137 250 1384
Taxeringsvarde i Sverige 2245 543 — 2788 2192 476 — 2 668
2009 2008
Mark- Summa Mark- Summa
anlagg- Byggnader anlagg- Byggnader
Moderféretaget Byggnader Mark ningar och Mark Byggnader Mark ningar och Mark
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan 65 147 8 220 61 146 7 214
Rorelseforvary = = 2 2 — — — —
Investeringar 7 8 = 115 2 4 1 7
Omklassificeringar — — =il -1 2 -2 — —
Avyttringar — — — — — -1 — -1
72 155 9 236 65 147 8 220
Avskrivningar
Vid arets borjan -13 = = -13 -1 = = -11
Rérelseférvary — — -1 -1 — — — —
Arets avskrivningar enligt plan -2 — — -2 -2 — — -2
=15 = =il -16 -13 = = -13
Nedskrivningar
Vid arets borjan = -8 = -8 = -8 = -8
= -8 = -8 = -8 = -8
Redovisat varde vid periodens slut 57 147 8 212 52 139 8 199
Taxeringsvarde i Sverige 69 295 — 364 64 207 — 271



m Maskiner och inventarier

2009 2008
Summa Summa
Leasade Maskiner och Leasade Maskiner och
Koncernen Maskiner Inventarier tillgangar Inventarier Maskiner Inventarier tillgangar Inventarier
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan 16 328 1342 = 17 670 16 849 1236 = 17 085
Forvarv av dotterféretag 38 33 8 79 14 — — 14
Investeringar 826 95 = 921 55 162 = 713
Omklassificeringar 411 45 — 456 227 19 — 246
Avyttringar -346 -48 = -394 -196 =71 = —-267
Omrékningsdifferenser 202 © — 211 =117 -4 — -121
17 459 1476 8 18 943 16 328 1342 = 17 670
Avskrivningar
Vid arets borjan -11 040 =Ll = -12015 -10377 -938 = -11316
Forvarv av dotterféretag -23 —25 =2 -50 -6 = = -6
Avyttringar 328 41 = 369 178 5 = 237
Omklassificeringar -3 -9 = -12 -2 2 = =
Arets avskrivningar enligt plan -866 -112 — -978 -898 -101 — -999
Omrékningsdifferenser -110 =7 = =117 65 3 = 68
-11714 -1 087 -2 -12 803 -11 040 -975 = -12 015
Nedskrivningar
Vid arets bérjan -564 -3 = -b67 -572 -2 = -574
Forvarv av dotterféretag 1 — — 1 — — — —
Avyttringar — — — — 7 — - 7
Aterforing av tidigare gjorda
nedskrivningar 26 = = 26 = = = =
Arets nedskrivningar — - - — -28 -1 — -29
Omrakningsdifferenser 47 = = =47 29 = = 29
-584 -3 = -587 -564 -3 = -567
Redovisat varde vid periodens slut 5161 386 -6 5553 4724 364 — 5088
2009 2008
Summa Summa
Leasade Maskiner och Leasade Maskiner och
Moderforetaget Maskiner Inventarier tillgangar Inventarier Maskiner Inventarier tillgangar Inventarier
Anskaffningsvarde
Vid arets bérjan = 193 = 193 = 172 = 172
Rorelseforvary = 12 = 12 = = = =
Investeringar = 6 = 6 = 35 = 35
Omklassificeringar = 9 = 9 = 2 = 2
Avyttringar — -10 — -10 — -16 — -16
= 210 = 210 = 193 = 193
Avskrivningar
Vid arets borjan = -114 = -114 = -100 = -100
Rorelseforvary = = = =9 = = = =
Avyttringar — 9 — 9 — 10 — 10
Arets avskrivningar enligt plan = -26 = -26 = -24 = -24
= -140 = -140 = -114 = -114
Redovisat varde vid periodens slut - 70 - 70 - 79 - 79

SODRA ARSREDOVISNING 2009 | 35



SODRA ARSREDOVISNING 2009 | 36

m Pagaende nyanlaggningar

m Finansiella placeringar

Koncernen 2009 2008 Anlaggningstillgdngar 2009 2008
Anskaffningsvérde - varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Vid arets bérjan 535 391 Finansiella placeringar 55 55
Investeringar 199 461 55 55
Omklassificeringar -518 =311
Omrékningsdifferenser 15 -5 Omsattningstillgangar
Redovisat varde vid periodens slut 231 536 — vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Andelar i borsnoterade foretag 257 65
Moderféretaget 2009 2008 Aktieindexobligationer 163 164
Anskaffningsvirde Aktieindexcertifikat 39 8
Vid arets bérjan 26 3 449 237
Investeringar 17 25 — som kan saljas
Omklassificeringar -8 -9 Obligationer 717 676
Redovisat vérde vid periodens slut 35 26 Andra kortfristiga placeringar 393 35
1110 711
1 559 948

m Biologiska tillgangar

Sédras skogstillgangar delas i koncernredovisningen upp i biologiska till-
gangar och marktillgangar. Som biologiska tillgangar redovisas rotsta-
ende skog varderad till verkligt varde genom diskontering till nuvarde av
framtida forvantade kassafloden fran den rotstaende skogen. Marken
som skogen vaxer pa varderas till anskaffningskostnad. Sédras totala
skogsinnehav uppgick per 31 december 2009 till 26 200 hektar (23 300)
produktiv skogsmark. Volymen rotstaende skog uppgick till 3,5 miljoner
skogskubikmeter (3,0). Det totala vardet pa Sédras skogsinnehav uppgick
till 538 MSEK (516). Av detta vérde avsag 66 MSEK (64) skogsmark.
Vardeférandringen pa rotstdende skog uppgick till 2 MSEK (-6) under
aret. Denna vérdeforandring redovisas i Rapport dver totalresultat.

Varderingsmodellen var oférandrad jamfért med féregaende ar. Var-
deringen baseras pa bedomda avverkningscykler baserade pa Sédras
avverkningsvolymer och sortimentsfoérdelningar samt antaganden om
tillvaxt enligt aktuella avverkningsplaner. Framtida pris- och kostnads-
utveckling har bedémts uppga till 2 procent per ar. Kostnader for ater-
plantering har beaktats och avséattningar till miljchansyn har gjorts.
Beraknade kassafloden fore skatt har diskonterats till nuvarde med en
ranta pa 5,5 procent efter skatt avseende skogstillgangar belagna i Sve-
rige. For skogstillgangar beléagna i Baltikum har diskontering gjorts med
en ranta pa 6,5 procent efter skatt. Beréknat véarde pa rotstaende skog
har darefter belastats med uppskjuten skatt. Vid diskontering av framtida
kassafléden har en tidsperiod pa 100 ar anvénts fér samtliga skogar.
Avverkningscyklernas langd varierar beroende pa i vilket land skogstill-
gangarna ar beldgna. For skogstillgangar belagna i Sverige har en
avverkningscykel pa 80 éar tillampats, for Lettland 75 &ar och fér Estland
70 ar. Férandringen av vardet pa den rotstaende skogen kan delas upp
pa foljande komponenter:

Koncernen 2009 2008
Anskaffningsvarde

Vid arets borjan 452 357
Kép av vaxande skog 35 101
Férandring av verkligt varde med avdrag

for forsaljningskostnader 2 -6
Omrékningsdifferenser =17 —
Redovisat varde vid periodens slut 472 452

Nedanstaende kanslighetsanalys visar hur vardet pa den rotstaende
skogen skulle paverkas om de vasentligaste varderingsparametrarna
skulle asattas andra varden én de som ligger till grund for den aktuella
varderingen.

Vardeforandring

efter skatt,
Variabel Forandring MSEK
Diskonteringsranta +/-0,25% +/-25
Virkespris +/- 0,5% realt +/-5
Avverkningskostnad +/-0,5% realt +/-3
Avverkningsvolymer +/- 1% +/-2

Finansiella placeringar som &r anlaggningstillgangar bestar av onoterade
aktier och andelar vilka &r varderade till anskaffningsvérde da ett tillfor-
litligt marknadsvarde inte kunnat faststéllas. Darfor anvands det redovi-
sade vardet som indikator pa det verkliga vardet. | de fall nedskrivning
erfordras har detta beaktats.

| finansiella placeringar som ar anlaggningstillgangar ingar innehav
av andelar i LRF férening upa med O MSEK (0) och SunPine AB med
50 MSEK (50). Fér dessa innehav finns ingen fungerande marknad varfér
vardering sker enligt ovan. Sodra avser inte att avvyttra dessa placeringar
under 2010.

Rantebarande vardepapper som varderats som finansiell tillgang som
kan saljas har en faststalld ranta pa mellan 0,36 procent (0,67) och
4,085 procent (5,80) och ett redovisat varde pa 967 MSEK (5655). Ford-
ringarna forfaller inom O till 4 ar.

De finansiella tillgangarna Aktier, Aktieindexobligationer och Aktiein-
dexcertifikat varderas till verkligt varde via Rapport 6ver totalresultat for
koncernen eftersom ledningen utvarderar dessa instrument utifran deras
verkliga varde. Verkligt varde for dessa tillgangar bestams med hjalp av
noterade marknadspriser vid handel pa en aktiv marknad.



m Finansiell riskhantering

Sodra ar genom sin internationella och kapitalkravande verksamhet
I6pande utsatt for finansiella risker som marknadsrisk, kreditrisk samt
likviditets- och finansieringsrisk. Koncernens finanspolicy for hantering
av finansiella risker, som faststéllts av féreningsstyrelsen, bildar ett ram-
verk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter fér finans-
verksamheten.

Sédras finansiella riskhantering ar centraliserad till Treasuryfunktionen
inom moderforetaget. Harigenom tillvaratas skalférdelar och synergieffek-
ter samt minimeras hanteringsriskerna. Den 6vergripande malsattningen
ar att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering
samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som harrér
fran marknadsrisker. Sédras finansiella risker mats kontinuerligt och
dverensstammelsen med Sédras finanspolicy foljs upp. Nedan beskrivs
de vasentliga delarna av den finansiella riskhanteringen inom koncernen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk innebér risk for att verkligt varde pa eller framtida kassa-
floden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadspriser. Marknadsrisk utgors av valutarisk, ranterisk och andra
prisrisker. De marknadsrisker som framst paverkar koncernen utgors av
valutarisk och ravaruprisrisk.

Valutarisk

Sédra ar exponerat for olika typer av valutarisker. Den framsta expone-
ringen harror fran koncernens forsaljining och inkép i utlandska valutor.
Dessa valutarisker bestar dels av risk for fluktuationer i vardet av finan-
siella instrument, kund- eller leverantorsskulder, dels av valutarisken i
férvantade och kontrakterade betalningsfloden (transaktionsexponering).

Transaktionsexponeringar 2009-12-31 per vasentlig valuta

Valutarisker aterfinns ocksa i omrékningen av utlandska dotter-
foretags tillgangar och skulder till moderféretagets funktionella valuta
(omrakningsexponering). Koncernen &r ocksa utsatt for valutarisker med
avseende pa placeringar i utlandsk valuta (finansiell exponering).

| koncernens resultat ingar valutakursdifferenser med -84 MSEK
(203) i rorelseresultatet och med =7 MSEK (38) i finansnettot.

Transaktionsexponering

En vasentlig del av Sodras omséttning relateras till kunder utanfor Sverige
och merparten av féretagets produkter faktureras antingen i lokal valuta
eller USD. Insatsvaror importeras i stor omfattning i utlandsk valuta.
Dessa forutsattningar medfor att férandringar i valutakurser paverkar
Sédra i hog grad. For att hantera den transaktionsexponering som Sodra
ar nettoexponerad for, sakras prognostiserade valutafldden med hjalp av
valutaderivat.

Valutaexponering sakras i enlighet med finanspolicyn. Kursrisk under
tid fran fakturering till betalning sakras till 95 procent. Utéver detta sékras
beraknat nettoinfléde inom ramen fér normerat intervall f6r framférvarande
period om 48 manader. | tabellen nedan angiven sakringsnorm utgér en
faststalld normalniva avseende 6nskvéard sakringsgrad. Tillfalligt attraktiva
nivaer eller specifika faktorer kan gora det 6nskvart att tillfalligt avvika fran
sakringsnormen. Sékringsintervallet anger det riskmandat som Sodra
Treasury har att folja vad avser tillfélliga avvikelser gentemot sakrings-
normen. | det totala valutariskmandatet inrdknas valutasakringskompo-
nenten i massaprissékringar. Enligt policyn far standardiserade valuta-
terminer, valutaswappar samt férvarvade valutaoptioner anvandas fér
sakringarna. | redovisningen tillampas sakringsredovisning nar kraven for
sakringsredovisning ar uppfyllda.

2010 2011
Prognos Prognos
Valuta nettoinflode  Sakringar % Snittkurs nettoinflode ~ Sékringar %  Snittkurs
MUSD* 570 89 16 712 570 — — —
MEUR 125 215 172 11,10 303 136 45 10,84
MGBP 43 5 12 11,568 43 — — —
Totalt 738 309 42 916 136 15
Sakringsnorm 50 35
Sakringsintervall 0-70 0-50

* Utéver valutasakringarna ovan var 36 procent av 2010 ars beraknade nettofléden i USD valutasékrade genom valutasékringskomponenten i massaprissakringarna.

Omrakningsexponering

Omrékningsexponering hanfor sig till nettovarden i utlandska dotterfore-
tag. Grundregeln ar att inte valutasakra denna exponering. Om finansiell
omrakningsexponering uppstar, av mer an ringa omfattning, ska dock
begransning av densamma utforas av Sodra Treasury tillsammans med
sékringen av transaktionsexponeringen. De mest vasentliga omréknings-
exponeringarna avser eget kapital i féljande valutor: 1 232 MNOK

(1 5662), 353 MEEK (353) samt 66 MDKK (8).

Rénterisk

Rénterisken utgérs av de negativa marknadsvérderingsférandringar som
kan uppsta vid ranterorelser i avkastningskurvan (marknadsrantor vid
olika I6ptider). Malsattningen enligt finanspolicyn &r att halla rantebind-
ningen pa den finansiella skulden inom intervallet 3-15 manader.

For koncernens rantebérande placeringar anger finanspolicyn hur
réanterisken ska begransas genom att placeringar férdelas pa olika bind-
ningstider. Fér att skapa en rimlig avkastning i forhallande till risk, samt
kombinera detta med behovet att parera fér kassaflédessvangningar, har
férvaltningen delats upp i tre portféljer med olika krav pa avkastning (och
darmed réntebindning):
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Placeringsportfolj Placeringssyfte Norm/intervall Avkastningskrav
Likvidportfolj Tacka kortsiktiga utbetalningar 100-500 MSEK Motsvarande tre manaders stats-
skuldvaxel
Konjunkturportfolj Ska tillsammans med outnyttjade kreditléften Min 700 MSEK under hogkonjunktur Motsvarande en tvaarig statsobligation
tacka identifierade krav pé likviditetsberedskap
infér konjunkturnedgéngar
Aktivportfolj Uppna hég avkastning med kontrollerbar risk pa Likviditet utéver ovanstaende Motsvarande tre manaders stats-

likviditet som overstiger krav enligt 6vriga portféljer

portfélikrav

skuldvaxel plus fyra procentenheter

Enligt finanspolicyn far ranteterminer, ranteswappar samt ranteoptioner
anvandas for forandring av koncernens rantebindning.
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forts. not 22

Prisrisk
Med prisrisk avses férandring i pris pa produkt eller insatsvara och dess
paverkan pa resultatet.

Massaprisrisk

Massaprisrisken definieras som risken for att det vid férsaljning genom-
snittligt erhallna massapriset avviker negativt fran det férvantade priset
pa lang sikt. Mélet med hantering av massaprisrisker ar att minska de
resultatsvangningar som beror pé variationer i priset. For att minska
massaprisrisken kan Sédra Treasury agera med bérshandlade massa-
pristerminer, med terminer eller swapavtal pa OTC-marknaden. Sodra
arbetar med sakring av tva olika typer av massaprisrisk, dels kassaflé-
desrisk fran framtida forséljning av egen produktion av massa, dels verk-
ligt véarderisk i tecknade kundavtal med fast pris.

Kassaflodesrisk fran framtida forséljning av egen produktion av
massa uppstar genom att konjunkturcykliska variationer i massapriset,
uttryckt i utlandsk valuta, tillsammans med variationer i valutakurser, kan
medféra att det massapris som S6dra kommer att erhalla matt i svenska
kronor, avviker negativt fran den prisniva som erfordras for att uppna
tillfredsstallande I6nsamhet. Sakring av kassaflodesrisk fran framtida
forsaljning av egen produktion far géras avseende maximalt 400 000
ton per ar under de narmaste fem aren. Detta motsvarar cirka 20 procent
av férvantad produktion under mandatperioden.

Verkligt varderisk uppstar da Sédra, genom mervardestjansten Pulp-
Services Hedging, utnyttjar sin finansiella kompetens inom massapris-
riskomradet, och erbjuder massakopare leverans av massa till fast pris.
For att sakerstalla att de med kunderna avtalade fasta priserna inte
kommer att avvika negativt fran de vid leveranstillfallena radande mark-
nadspriserna swappas fastprisavtalen till rorliga priser. Fastprisavtal far
tecknas fér maximalt 50 procent av den totala leveransvolymen gente-
mot respektive kund. Avtalstiden far dessutom inte éverstiga 24 mana-
der. Konjunkturlage, marknadsprisniva, efterfragan pa fastprisavtal samt
mojligheten att teckna swapkontrakt med acceptabla villkor ar faktorer
som Over tiden paverkar aktuell sékringsniva.

2010 2011
Massaprisderivat
2009-12-31 Kton % Kton %
Kassaflodessakringar 300 14 = =
Verkligt vardesakringar 195 9 55 3
Forvantad produktion 2100 2100

2009 2010
Massaprisderivat
2008-12-31 Kton % Kton %
Kassaflédessakringar 314 115 216 10
Verkligt vardesakringar 107 5 51 2
Forvantad produktion 2100 2100

Travaruprisrisk

Sodra Timber saljer 1 600 000 m® sagade travaror per ar och ar darmed
exponerat for travaruprisrisk avseende hela denna férséljningsvolym. |
normalfallet ar forsaljningspriset avtalat da leverans av sdgade travaror
effektueras. Men i mindre omfattning, d& Sédra skickar sagade travaror
med fartyg till USA, finns en risk att marknadspriset &ndras fran det att
fartyget lastas till dess forsaljningen sker. Denna risk uppstar eftersom
travarorna vid lastningstillfallet inte &r kontraktsméssigt prisreglerade.
Risken kan till viss del hanteras med hjélp av handel i travaruprisderivat
pa ravarubérsen i Chicago. Utéver denna situationsrelaterade sékring av
travaruprisrisk finns ingen ytterligare formaliserad sakring av risk relate-
rad till priset p& sagade trévaror.

Sodra hade vid arets utgang inte nagra ingangna sékringar avseende
travaruprisrisk. Féregaende ar forelag sakringar motsvarande 13 575
milion board feet, vilket motsvarade cirka 23 500 nominella kubikmeter
sagade travaror, for leverans under 2010. Snittpriset for kontrakten lag
foregaende ar pa 222,3 USD/milion board feet.

Elprisrisk

Sddras affarsomraden har éver- eller underskott av el. Sédra Timber och
Sédra Interior I6per risk att inkopspriset pa el stiger kraftigt, vilket leder
till sémre marginaler och en samre konkurrenssituation. Fér Sédra Cell,
som ar nettoséljare av el, kraver de senaste arens stora investeringar i
elgenereringskapacitet ett tillfredsstallande hogt elpris for att énskvard
avkastning ska erhallas.

For att pa basta satt kunna sakra affarsomradenas skiftande behov
och samtidigt optimera koncernens nettoposition avseende elbalans
arbetar Sodra Treasury med en férbrukningsportfélj och en produktions-
portfélj. For att undvika stora resultateffekter av elprisférandringar pris-
sakras den sammantagna nettopositionen mellan dessa portféljer med
hjéalp av finansiella elkontrakt. Tillatna sakringsinstrument utgérs av de
standardkontrakt som &r 6ppna pa Nordpool. Sékring ska pa sikt géras
for en tidsperiod pa fem ar framat i tiden. Eftersom elhandel &r nytt for
Sodra ska policyn fasas in under en tvaarsperiod.

Elprisderivat uppgar till en nettoférsalining av 17,5 GWh (60,5) till
ett genomsnittligt vagt pris pa 793 SEK/MWh (544), med forfalloar
2010-2012 (2009-2011).

Oljeprisrisk

Sédras affarsomraden képer arligen in oljerelaterade produkter for cirka
600 MSEK. De flesta av dessa inkop ar relaterade till spotmarknaden for
respektive produkt. Eftersom dessa marknader ar volatila innebar detta
risk for kraftiga resultatsvangningar. Genom finansiell handel med olje-
relaterade produkter férsoker Sodra begransa denna risk. Tillatna sak-
ringsinstrument utgérs av terminer och optioner.

De oljerelaterade produkter som far sakras ar diesel, fuel oil och brent-
olja. Sékring far géras for en period av 18 manader framat med féljande
andel av inkdpsvolymen per 6-manadersperiod: 0—6 manader 0-75 pro-
cent, 7-12 manader 0-50 procent och 13-18 manader 0-25 procent.

Vid arsskiftet var inga sékringar av oljerelaterade produkter gjorda,
per den 31 december 2008 fanns sékringar med ett negativt varde upp-
gaende till 9 MSEK.

Aktieprisrisk

Sodra ar exponerat for prisrisk genom sina innehav i aktier, aktieindex-
certifikat, aktieindexobligationer och aktiefonder, se not 21 Finansiella
placeringar.

Kreditrisk

Finansiell kreditrisk

Sddras finansiella transaktioner ger upphov till exponering for kreditrisk
gentemot de finansiella motparterna. Finanspolicyn féreskriver att trans-
aktioner endast far ingas med motparter med hog kreditvardighet, defi-
nierat som kategori A-/K1 eller battre enligt Standard & Poor's. Faststéllda
motpartslimiter finns fér varje motpart och revideras kontinuerligt. For
att begransa motpartsrisken ytterligare har ISDA-avtal (nettningsavtal)
ingatts med flera banker.

Kreditrisk i kundfordringar

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill saga
att betalning inte erhalls fran kunderna, utgor en kundkreditrisk. Koncer-
nens kunder kreditkontrolleras varvid information om kundernas finan-
siella stéllning inhamtas fran olika kreditupplysningsféretag. For stérre
kundfordringar begrénsas risken for kreditforluster genom kreditférsak-
ring. Sakerhet kravs for kunder med otillrécklig kreditvardighet eller svag
kredithistorik. Kreditriskerna gentemot koncernens kunder beskrivs i not
29 Rérelsefordringar.



Maximal kreditrisk

Kreditkvaliteten fér Sédras finansiella tillgangar kan bedémas genom

nedanstaende gruppering av tillgangar:

Finansiella tillgangar per kategori 2009 2008
Kundfordringar som ej ar férfallna 1709 1613
Kundfordringar som ar férfallna 400 490
Kundfordringar totalt 2109 2103
Kortfristiga placeringar 1559 948
Likvida medel 1223 854
Finansiella placeringar totalt 2782 1802
Derivatinstrument med positiva varden 284 102
Kundkontrakt - 12
Upparbetad men ej fakturerad intakt 25 13
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 145 93
Ovriga rorelsefordringar 694 884
Ovriga fordringar totalt 1148 1104
Maximal kreditriskexponering 6 039 5 009

Per 31 december 2009 var kundfordringar uppgaende till 372 MSEK
(473) forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

Forfallostruktur kortfristiga

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk ar risken att koncernen kan fa problem
att fullgora skyldigheter som ar forknippade med finansiella skulder.
Koncernens finansiella planering, som omfattar alla koncernens enheter,
anvands for att identifiera och parera likviditetsrisken samt fér att mini-
mera kostnaderna for finansieringen av koncernen. Méalsattningen ar att
koncernen ska kunna klara sina finansiella ataganden i uppgangar saval
som nedgangar utan betydande oférutsebara kostnader. Koncernens
policy ar att minimera upplaningsbehovet genom att anvanda dverskotts-
likviditet inom koncernen genom cash pools. Likviditetsriskerna hanteras
centralt for hela koncernen av Sodra Treasury.

De likvida tillgangarna placeras huvudsakligen i korta rantebarande
papper. Darutéver kan aven placeringar ske i tillgangar med god likviditet
som ar omsattningsbara pa tre dagar. En optimal placering ska medféra
att en hog avkastning uppnas relativt ett begransat finansiellt riskta-
gande. En begrénsad andel av 6verskottslikviditeten kan investeras i
indexobligationer. Huvuddelen av indexobligationerna har 100 procent
kapitalgaranti. Vardeutvecklingen i dessa investeringar ar relaterad till
olika index.

For att tacka framtida finansieringsbehov har Sodra som malsattning
att det ska finnas kontokrediter, laneramar eller andra bindande lane-
|6ften som garanterar tillgangen pa likviditet under den narmaste tvaars-
perioden. En vasentlig del av Sédras lanefinansiering utgor upplaning
fran medlemmar genom medlemskonto, skogslan och betalningsplan.
Sodra har en femarig syndikerad kredit pa4 200 MUSD (200) med en
aterstaende 16ptid pa tre ar, vilken var outnyttjad vid utgangen av 2009.
Till detta laneavtal hér ett villkor (Covenants) definierat som Sédras soli-
ditet dar langivarna har ratt att avsluta laneléftet om Sédras soliditet ar
lagre an 40 procent. Sédras likviditetsreserv, som utgérs av laneléften
tillsammans med féretagets kassa och likvida placeringar, ska motsvara
minst 8 procent av koncernens arsomséttning. Pa balansdagen var den
samlade likviditetsreserven 4 218 MSEK (3 348), motsvarande 25 procent
(20) av arsomsattningen fér koncernen.

placeringar Forfallotidpunkt
Inom 1 ar 1-bar Mer an b ar Totalt

Finansiella placeringar 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Certifikat 246 35 — — — — 246 35
Obligationer 356 = 276 529 = = 632 529
Aktieindexobligationer 22 = 133 251 83 62 238 313
Aktieindexcertifikat = = 40 8 = = 40 8
Marknadsnoterade aktier 303 63 — — — = 303 63
Bankmedel 100 = = = = = 100 =
Totalt 1027 98 449 788 83 62 1559 948

Réantebindningstiden pa rantebarande placeringar understiger ett ar avseende 85 procent (52) av placeringarna. Fér resterande rantabarande place-
ringar varierar rantebindningstiden mellan ett och fem ar.
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forts. not 22

Forfallostruktur finansiella skulder — odiskonterade kassafiéden

Forfallotidpunkt

Inom 1 ar 1-bar Mer an b ar Totalt

Finansiella skulder Rantesats, % Valuta 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Skulder till kreditinstitut 223 (—) SEK - — 249 — — — 249 —
Forlagsinsatser 5,7 (5,7) SEK — - 137 137 — — 137 137
Lan fran medlemmar

Likvidkonto 0,00 SEK 14 18 — — — — 14 18

Betalningsplan 0,5 (2,00) rorlig SEK 256 289 182 227 34 37 472 553

Skogslan 0,75 (2,25) rérlig sex manader SEK 39 41 — — — — 39 41

Medlemskonto 0,5 (2,00) rérlig sex manader SEK 1631 1709 - — — — 1631 1709
Leverantorsskulder 0,00 1 566 1571 — — — — 1566 1571
Negativa derivat 245 263 = = = = 245 263
Skulder till 6vriga SEK = 1 = 1 = = = 2
Totalt 3751 3877 561 365 34 37 4 346 4279

Kanslighetsanalys

Sédra lever med stora resultatsvangningar. Flera av koncernens verk-
samheter ar starkt konjunktur- och valutaberoende. Det ar dock framst
upp- och nedgangar inom massaindustrin som ger upphouv till resultat-
svangningar pa koncernniva.

Sédra Skogs resultat ar framférallt kansligt for forandringar av pris-
marginalen i virkeshandeln och de anskaffade volymerna. Sagverkens
resultat paverkas framst av férandringar i travarupris, timmerkostnad och
flispris. Fér Sédra Cell &r det andringar i massapriset, volymen och ved-
kostnaderna som ger storst utslag. Tabellen visar hur resultatet och eget
kapital skulle ha forandrats om vardena hade varit storre eller mindre an
det faktiska utfallet (avser ett tolvmanaders resultat baserat pa genom-
snittliga forhallanden under rékenskapséret).

Vid berakning av effekt pa resultat och eget kapital har de angivna
férandringarnas effekter pa sakringsinstrument for valutor och massa-

priser beaktats. De effekter som skulle ha realiserats under aret har
beaktats i angiven effekt pa resultatet. De orealiserade effekter som
skulle uppstatt vid arets slut har paverkat effekten pa eget kapital.

Tabellen visar kansligheten fér varje variabel foér sig. | verkligheten
paverkar en forandring av en variabel ofta aven andra variabler, men med
viss fordrojning. Till exempel kan en férstarkning eller férsvagning av en
valuta paverka marknadspriset. Nagra enkla tumregler for att berékna en
"nettoresultatpaverkan” finns inte eftersom sambanden &r komplicerade
och skiftar beroende pa marknadslaget med mera.

Sédras innehav vid arsskiftet av aktier och aktierelaterade instru-
ment uppgick till ett varde av 449 MSEK, se not 21 Finansiella place-
ringar. En tioprocentig vardeférandring i de aktier och underliggande
index som dessa placeringar avser skulle paverkat arets resultat med
cirka 45 MSEK.

Effekt pa 12-manaders Effekt pa eget kapital,
MSEK

Variabel Férandring resultat, MSEK
USD/SEK +/—-50 6re +/-200 —/+175
Massapris +/- 300 kr/ton +/-440 -/+90
Fiberkostnad for massabruken +/—- 25 kr/m3fub /4215 /=0
Produktion av massa +/-50 000 ton +/-85 +/-0
Travarupris +/-50 kr/m? +/-85 +/-0
Timmerkostnad fér sagverken +/— 25 kr/m3fub -/+85 +/-0
Produktion av sagade trévaror +/-50 000 m? +/-30 +/-0
Total I6nekostnad +/-3% -/+60 +/-0
m Andra langfristiga vardepappersinnehav m Langfristiga fordringar hos koncernféretag
Moderféretaget 2009 2008 Moderforetaget 2009 2008
Anskaffningsvérde Vid arets borjan 17 —
Vid arets bérjan 76 76 Tillkommande poster = 17
Inkép 1 — Avgéende poster =17 —
77 76 Redovisat varde vid arets slut = 17
Nedskrivningar
Vid arets bérjan -95 -925 m Langfristiga fordringar
-25 -25
Redovisat vérde vid aret slut 52 51 Koncernen Moderféretaget
2009 2008 2009 2008
Derivat 89 20 = =
Kundkontrakt 3 9 — —
Andra langfristiga
fordringar 15 10 8 9
Totalt 107 39 8 9
Moderforetaget 2009 2008
Vid arets borjan © ©
Avgéende poster -1 -

Redovisat vérde vid arets slut 8 9



m Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar Uppskjutna skatteskulder Netto
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Immateriella anlaggningstillgangar — — -23 -1 -23 -1
Materiella anlaggningstillgangar 3 3 -895 -932 -892 =e1e)
Biologiska tillgangar — 1 1 — 1 1
Rérelsefordringar 53 = —16 -3 38 -3
Kortfristiga placeringar 12 24 2 26 14 50
Periodiseringsfonder = = -301 -326 -301 -326
Ovriga obeskattade reserver — — -23 -15 -23 -15
Avséttningar for pensioner = 78 92 78 96
Langfristiga avsattningar 24 = = 24 8
Rérelseskulder = 48 -85 14 -85 62
Underskottsavdrag 65 36 = = 65 36
Ovrigt = 15 = -27 = -12
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 157 139 -1 261 -1172 -1104 -1033
Kvittning -8 — 8 — — —
Totalt 149 139 -1 253 -1172 -1104 -1 033
Uppskjutna skattefordringar Uppskjutna skatteskulder Netto
Moderforetaget 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Kortfristiga placeringar 12 24 = = 12 24
Avséttningar for pensioner 6 4 = = 6 4
Langfristiga avsattningar 11 8 = = 11 8
Underskottsavdrag 18 — — — 18 —
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 47 36 - - 47 36
Kvittning — — — — — —
Totalt 47 36 = = 47 36

Av koncernens uppskjutna skatteskulder hanférs 889 MSEK (897) till avskrivningar utdver plan.
Uppskjuten skattefordran avseende de underskott som uppkommit vid de norska massabruken till f6ljd av arets marknadsrelaterade produktions-
stopp har av forsiktighetsskal inte redovisats da det féreligger osékerhet om nér i tiden dessa skatteméassigt kommer att kunna utnyttjas.
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m Rorelsefordringar

Koncernen Moderforetaget Koncernen Moderforetaget
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ravaror och fornédenheter 841 1297 = = Kortfristiga fordringar
Varor under tillverkning 134 114 — — hos koncernféretag - - 457 551
Fardiga varor 1047 1701 _ _ Kundfordringar 2 081 2 086 265 308
Handelsvaror 217 419 306 1014 D Ze 1oz - -
Totalt 2239 3531 306 1014 Ul ETES - 12 - -
Upparbetad men inte
| kostnad fér salda varor fér koncernen ingar nedskrivning av varulager f?kt“rerad intakt 25 13 24 13
med 16 MSEK (—) efter aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar med Ovriga fordringar 694 884 434 450
65 MSEK (—). Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 145 93 26 26

| kostnad for salda varor fér moderforetaget ingar nedskrivning av varu-
lager med 1 MSEK (—) efter aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar
med 50 MSEK (—).

Elcertifikat
Inneliggande lager av tilldelade elcertifikat redovisas till noll.

Forsaljningsvardet pa tilldelade elcertifikat

Totalt

3229 3190

1206 1348

som salts pa termin for leverans 2009 2008
2009 = 211
2010 b4 51
Totalt 54 262

Resterande lager av tilldelade elcertifikat hade pa balansdagen ett
marknadsvérde pa 76 MSEK (338).

Utslappsratter

Vérdet av utslappsratter som inte bedéms atgé for att tacka gjorda
utslapp redovisas till noll och hade per balansdagen ett marknadsvarde
pa 11 MSEK (7).

Kundfordringar redovisas efter avdrag for befarade och konstaterade
kreditforluster. Vardering gors till det lagsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde, varmed férstas vad fordran genom férsaljning eller pa
annat satt kan realiseras till efter avdrag for beraknad férsaljnings-
kostnad. Kundfordringar i utlandsk valuta varderas till balansdagskurs.
Vardet av osédkra fordringar beréknas efter individuell bedémning.

Kundkreditrisk
Koncernens kredithantering syftar till att begransa risken att koncer-
nens kunder inte kommer att uppfylla sina ataganden. Dar sa &r erfor-
derligt och mojligt begransas risken for kreditférluster genom kredit-
forsakring och i évrigt kravs olika former av sakerhet for kunder med
lag kreditvardighet. Pa balansdagen féreligger ingen signifikant koncen-
tration for kreditexponering.

| Forutbetalda kostnader och upplupna intékter for moderforetaget
ingar forutbetalda hyreskostnader 1 MSEK (1), férutbetalda férséakrings-
premier 3 MSEK (1), upplupna rénteintakter 10 MSEK (6) och 6vriga
férutbetalda kostnader 12 MSEK (18).

Forsiljningsvardet pa utslappsratter som Remesins WMledleriisiage
salts pa termin for leverans 2009 2008 Kundfordringar 2009 2008 2009 2008
2009 = 2 Kundfordringar brutto 2 109 2103 274 315
Totalt - 2 Avsattning for osakra
fordringar -28 -17 -9 =7
Totalt 2 081 2 086 265 308
m Fordringar pa koncernféretag och intressefdretag
—— X —_— A Analys av kreditrisk- Koncernen Moderforetaget
Rénteba § " ordringar pa _Fordringar pa exponeringen i
hos fﬁ:;:':,‘,’feé,g{;‘;"gaf koncernforetag intressefretag kundfordringar 2009 2008 2009 2008
Moderforetaget 2009 2008 2009 2008 )
Kundfordringar som
Anskaffningsvarde varken ar forfallna eller
Vid &rets bérjan 1795 1034 _ _ nedsknvné : 1709 1613 210 257
Tillkommande poster 20 761 — — Kﬂundfordnngar somar
forfallna
Redovisat varde vid
periodens slut 1815 1795 - - < 30 dagar s10 391 i 48
30-90 dagar 38 65 — 8
Rérelsefordringar 90180 dagar 1 31 - 7
hos koncernféretag, >180 dagar 41 3 17 =
Moderforetaget 2009 2008 2009 2008 o
Total exponering for
Anskaffningsvarde kreditrisk 2109 2103 274 Sil5!
Vid arets borjan B5 622 — — Kundfqrdringar som ar
Avgéaende poster -94 -71 — — nedskrivna =28 =17 - -7
Kundfordringar 2 081 2 086 265 308

Redovisat varde vid
periodens slut 457 551 - —



m Likvida medel

Koncernen Moderféretaget
2009 2008 2009 2008
Kassa och
banktillgodohavanden 552 315 344 116
Kortfristiga placeringar,
jamstallda med likvida
medel 671 539 671 538
Likvida medel enligt
kassaflodesanalys 1223 854 1015 654
m Eget kapital
Koncernen Moderforetaget
2009 2008 2009 2008
Inbetalt insatskapital 809 759 809 759
Emitterat insatskapital 1402 1354 1402 1354
Forlagsinsatser — — 131 131
Ovrigt eget kapital 7 595 7 233 1947 1712
Totalt 9 806 9 346 4 289 3 956

Fritt eget kapital i koncernen uppgar till 4 120 MSEK (3 781).

Enligt styrelsens policy &r koncernens finansiella malsattning att ha

en god finansiell stallning som bidrar till att bibehalla medlemmars, kre-
ditgivares och marknadens fértroende samt utgéra en grund for fortsatt
utveckling av affarsverksamheten samtidigt som den langsiktiga avkast-
ning som genereras ar tillfredsstéllande. Med hansyn till de konjunktur-
massiga risker som koncernens affarsomraden ar utsatta for har malet
avseende lagsta niva pa koncernens soliditet satts till 50 procent. S6d-
ras Ionsamhetsmaél ar att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital pa
minst 10 procent éver en konjunkturcykel.

Styrelsens mal avseende utdelning &r att minst en tredjedel av rérel-
seresultatet ska delas ut enligt en férdelningsprincip dar ungefar halva
utdelningsbeloppet relateras till under aret genomférda leveranser till
foretaget och resterande utdelningsbelopp till kapitalinnehavet i foretaget.

Sédra har en femarig syndikerad kredit pa 200 MUSD med en
aterstaende 16ptid pa tre ar, vilken var outnyttjad vid utgagen av 2009.
Till detta laneavtal hor ett villkor (Covenant) definierat som Sédras solidi-
tet dar langivarna har ratt att avsluta laneloftet om Sodras soliditet ar
lagre an 40 procent.

Ett villkor for den av Sédra Cell AB under 1997 genomférda leasing-
transaktionen avseende nyttjanderatten till utrustningen vid Sodra Cell
Morrum &r att Sodrakoncernens soliditet inte far understiga 50 procent.
Leasingtransaktionen beskrivs narmare i not 41 Eventualférpliktelser
och eventualtillgangar.

Erhallna och Iamnade koncernbidrag

Moderforetaget 2009 2008
Erhallna 525 763
Lamnade -178 -75
Totalt 347 688

Aterbetalningar
Insatsaterbetalning 2010 till medlemmar som avgatt per 31 december
2009 uppgar till 33 MSEK (39).

Forlagsinsatser
Under 2010 kommer 1 MSEK (1) av férlagsinsatserna att aterbetalas.

Forlagsinsatser 2009 2008
2002: Till medlemmar och anstallda 1 1
2004: Till Sédra-koncernens Pensionsstiftelse

ar 2003 100 100
2004: Till Sédra Skogsagarnas Stiftelse for

Forskning, Utveckling och Utbildning 30 30
Totalt 131 131

Se aven Rapport éver forandring i eget kapital.

m Obeskattade reserver

Moderforetaget 2009 2008
Ackumulerade avskrivningar utover plan

- byggnader — 1
- maskiner och inventarier 22 24
Periodiseringsfond Tax 2004 = 10
Periodiseringsfond Tax 2005 71 71
Periodiseringsfond Tax 2007 27 27
Periodiseringsfond Tax 2008 40 40
Periodiseringsfond Tax 2009 56 56
Totalt 216 229

Uppskjuten skatt i ovanstaende obeskattade reserver uppgar till
57 MSEK (60).
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m Rantebarande skulder hos koncernféretag

Forfallotidpunkt

Inom 1 ar 1-b6ar Mer an b ar Totalt
Moderféretaget 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Koncernkonto — skulder 98 431 — — — — 98 431
Skulder till koncernforetag = = 12 61 = = 12 61
Totalt 98 431 12 61 = = 110 492

Réntebarande skulder

Forfallotidpunkt

Inom 1 ar 1-6ar Mer an 6 ar Totalt
Koncernen 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Forlagsinsatser = = 131 131 = = 131 131
Skulder till kreditinstitut — — 233 — — — 233 —
Lan fran medlemmar 1934 2 047 179 223 33 36 2 146 2 306
Ovriga skulder — 1 1 1 — — 1 2
Totalt 1934 2 048 544 355 33 36 2 511 2439

Forfallotidpunkt

Inom 1 ar 1-b6ar Mer an b ar Totalt
Moderféretaget 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Lan fran medlemmar 1934 2 047 179 223 33 36 2 146 2 306
Ovriga skulder = 1 1 1 = = 1 2
Totalt 1934 2 048 180 224 33 36 2 147 2 308



m Pensioner

De flesta tjansteméan i Sverige och i det narmaste samtliga anstallda i

Av kostnaden for avgiftsbestamda pensionsplaner avser 6 MSEK (7)

premier till Alecta.

Kostnad redovisad i ovrigt totalresultat
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Norge och Tyskland omfattas av férmansbestamda pensionsplaner. De Koncernen 2009 2008
flesta évriga medarbetare omfattas av avgiftsbestdmda pensionsplaner. Aktuariella vinster (=) och forluster (+) 17 955
F‘er?sion.splanerna orr?fattar .i huvudsak alderspension och for vissa kate- Skatt 5 _65
gastian Sube el Gl fepemsion. Netto redovisat i 6vrigt totalresultat -12 190
Forr.r.wnqsbestar.\jda penspnspﬂlangr . Avkastning férvaltningstillgangar
De formansbestdmda pensionsforpliktelserna tryggas framst genom Koncernen 2009 2008
pensionsstiftelser med fran Sédra avskilda tillgangar men ocksa genom
. . . : . . . g Verklig avkastning pa férvaltningstillgangar 61 =Ly
avsattningar i Rapport éver finansiell stallning. Sédra-koncernens Pensions- e - — —~
stiftelse ar 2008 tryggar merparten av moderféretagets och évriga koncer- avgartovantadiavkastninglpaiforvatiningstillgangan =4t =43
nens svenska ataganden. | férvaltningstillgangarna ingar férlagsbevis som Ak;“a"e"t. ’35‘-'“"“ for forvaltningstiligangar 2 140
ar utfardade av Sédra med ett nominellt varde uppgéaende till 100 MSEK B (A -
(100). F’erl13|onsataglandena| Sverige ar dessutom kreditférsakrade hos Ataganden och férvaltningstillgangar
PRI Pensionsgaranti. for de formansbaserade planerna
ITP1-planen i Sverige ar en avgiftsbestamd plan. Sédra betalar premier Koncernen 2009 2008
for den anstallda som omfattas av ITP1 och den anstéllde véljer férval- - .. "
. . B . . Férmansbestdmda planer och vardet av
tare. Sédras Pensionsplan ITP1 ar en variant av den traditionella [TP1- forvaltningstillgangar
planen. Planen ar éppen for tjiansteman inom Sverige fodda 1979 eller Helt eller delvis fonderade forpliktelser
senare samt s& kallade tio-taggare (16n 6verstigande tio inkomstbasbe- Nuvardet av formansbestamda forpliktelser 1141 1 090
I?pp). For de ansﬂtéllda Sl valt s&dra Sl ftlirv"altare finns .de.t en g:aranti Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -880 _786
for vad den anstéllde m|r?vst f?r V|d"per15|onst|IIfaIIet.‘Garantm |nn(?bar° att Netto helt eller delvis fonderade forpliktelser 261 304
den S‘el av TP —plane.r] d?r LRI forvaltarle re(;lowsas sor.n en Tormalns— Nuvardet av ofonderade férmansbestdmda forpliktelser 62 51
bestamd plan. Nettoforpliktelsen som redovisas i Rapport éver finansiell Nettoforoliktelser fore iusteringar 523 =
stallning ar marginell da Sodras Pensionsplan ITP1 startade i april 2009. P ! o
Pensionspremien uppgar till 5,5 procent av 16nen upp till 7,5 procent o o ;
inkomstbasbelopp och 30 procent pa I6n éverstigande 7,5 procent Nettobeloppet redovisas i Rapport over finansiell
. . . ) L . stallning for koncernen under rubriken:
inkomstbasbelopp. Inga administrativa avgifter avgar, daremot avgar : : ——— 0 .
avkastningsskatt. Avkastningen styrs av ett Sédraindex uppbyggt av F|nal1ln3|lella an?ggnmgshllgangar
60 procent aktier och 40 procent rantor. Aterbetalningsskydd &r obligato- ARG o FERBIORET 323 855
riskt och pensionsavsattningen &r kreditférsakrad hos PRI Pensionsgaranti. Nettobelopp i Rapport éver finansiell stélining
) L .. . . for koncernen (férpliktelse +, tillgang —) 323 355
ITP 2-planen i Sverige &r en formansbestamd plan vars forman styrs
av den anstélldes slutlon. ITP2 ar den pensionsplan som tillampas for
anstallda fodda 1978 eller tidigare. Alderspensionen ar 10 procent av Nettobeloppet fordelar sig pa planer i foljande lander:
16n under 7,5 inkomstbasbelopp, 65 procent mellan 7,5 och 20 inkomst- Sverige 247 252
basbelopp, 32,5 procent mellan 20 och 30 inkomstbasbelopp. En mindre Norge 49 77
del tryggas genom férsékring i Alecta. Denna forsakring omfattar flera Tyskland 26 26
arbetsgivare och Alecta kan i nulaget inte lamna tillracklig information Schweiz 1 1
som kravs for att redovisa dessa forméaner som férmansbestamda planer. Nettobelopp i Rapport ver finansiell stéllning
Dessa pensionsférpliktelser redovisas darfér som avgiftsbestamda planer. for koncernen 323 355
Avgiftsbestédmda pensionsplaner Nettobelopp i Rapport dver finansiell stallning
For de avgiftsbestdmda pensionsférpliktelserna betalas férsakrings- fér koncernen 2009 2008
premier. Storleken pa premien baseras pa lonen. Nettoskuld i Rapport 6ver finansiell stallning for
Totala kostnaden for Sédras pensionsforpliktelser framgar nedan. koncernen vid periodens bérjan 355 177
Pensionskostnad Kostnad férmansbestdmda planer
Koncernen 2009 2008 Nettokostnad redovisad i arets resultat 40 16
Férmansbestamda planer Utbetalning av ersattningar -40 -26
Kostnad fér pensioner intjanade under ret 35 22 I”'?kﬂg”a dmedfl fran arbetsgivaren . 8
Réntekostnad 46 37 =P f = =
. ) . e . s Aktuariella vinster och férluster redovisade i
Il—_lor\./antad avkastning pa forvaltningstillgangar -41 -43 Ovrigt totalresultat* 17 209
g = = — Y Valutakursdifferens 3 0
Kostnad for.mansb"estamda planer 40 16 Ovrigt _ 3
Rostnadlavgittshestamdalplaner 80 49 Nettoskuld i Rapport 6ver finansiell stallning for
Loneskatt och avkastningsskatt 17 39 koncernen vid periodens slut 323 355

Total kostnad for ersattningar
efter avslutad anstéllning 137 104

Kostnaden redovisas i féljande rader
ing&ende i arets resultat:

Personalkostnad 132 110
Finansnetto 5 -6
Kostnad redovisad i arets resultat 137 104

Réntekostnaden med avrékning av forvantad avkastning pa férvaltnings-
tillgangar ingar under rubriken Finansnetto. Ovriga kostnader fér pensioner
redovisas som Personalkostnader. For 2009 éversteg den verkliga
avkastningen pa forvaltningstillgangarna den forvantade avkastningen.

* sarskild loneskatt redovisas som 6vriga avsattningar
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forts. not 35

Nuvardet av forpliktelsen for

Kostnad avseende pensioner

férmansbestdmda planer Moderforetaget 2009 2008
Koncernen 2009 2008 ] o ]
Pensionering i egen regi
Vid arets bérjan 1141 1087 Kostnad fér intjanande av pensioner 9 10
Kostnader for tjanstgoring 35 22 Utbetalda pensioner 17 14
Utbetalda ersattningar —44 -29 Verklig avkastning pa sarskilt avskilda tillgangar -26 29
Rantekostnad 46 37 Kostnad fér pensionering i egen regi
Aktuariella vinster och férluster 3 69 exklusive skatter 0 53
Effekter av rérelseforvary = -3 Pensionering genom férsakring
Valutakursdifferenser 22 8 Forsakringspremier eller motsvarande 22 16
Redovisat varde vid periodens slut 1203 1141 Sarskild I6neskatt 5] 17
Redovisad nettokostnad hanférlig
Férvaltningstillgangarnas verkliga varde till pensioner 27 86
Koncernen 2009 2008
Vid arets borjan 786 860 Avséattningar for pensioner
: ' - Moderféretaget 2009 2008
Avgifter fran arbetsgivaren 18 18
Utbetalda ersattningar 4 -3 Kapitalvarde av pensionsataganden* 336 320
Férvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna 41 43 Avgar forvaltningstillgangar i pensionsstiftelse -289 —-263
Skillnad mellan forvantad och verkligt avkastning Summa i 2
(aktuariell vinst eller forlust) 20 -140 Pensionsataganden tryggade via kapitalférsakringar
Veltetarsdiieremess 19 s som &r redovisade under finansiella tillgangar -21 -14
Redovisat viirde vid periodens slut 880 786 HED ge <
Férvaltningstillgdngarnas verkliga varde * Varav PRI-pensioner ITP2 254 246
Koncernen 2009 2008 * Kreditférsakrade via PRI Pensionsgaranti 1% 303
Aktierelaterade véardepapper 328 345
Hedgefonder och obligationer 207 84 | de fall forvaltningstillgangarna éverstiger pensionsskulden redovisas
Ovriga rantebarande vardepapper* 255 284 inte det Gverskjutande beloppet.
Fastigheter 49 48
Ovriga tillgangar 41 o5 Foérandringar av nettoskulden
= = = . Moderforetaget 2009 2008
Redovisat varde vid periodens slut 880 786
Vid arets borjan 43 4
* varav férlagsbevis utfardade av Sédra Skogsagarna ekonomisk férening 100 MSEK (100) T : -
| resultatrakningen redovisad kostnad for
pensionering i egen regi exklusive skatter 0 53
Historisk information . A
e — 2009 2008 Pensionsutbetalning =17 -14
Redovisat varde vid periodens slut 26 43
Nuvérdet av férmansbestamda forpliktelser 1203 1141
Yerkligt varde pa forvaltningstillgangarna -880 -786 RErE e R EES vei e vEE e
Overskott/underskott i planen 323 355 Moderforetaget 2009 2008
Aktierelaterade vardepapper 133 120
E“rfarenhetsk?as?rad justering avseende Hedgefonder och obligationer 48 46
ireligElgmeEe A0 1 Ovriga rantebarande vardepapper* 100 88
Erfarenhetsbaserad justering avseende Fastigheter 8 9
formansbestamda forpliktelser -28 -9 9
Redovisat varde vid periodens slut 289 263

Koncernen uppskattar att 51 MSEK blir utbetalda under 2010 till
fonderade och ofonderade férmansbestamda planer.

Aktuariella antaganden

Féljande vasentliga aktuariella antaganden har tillampats vid berékningar

(vagda genomsnittsvarden).

Koncernen 2009 2008
Diskonteringsranta 4,1% 4,1%
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 5,2% 5,3%
Framtida I6nedkningar 3,2% 3,3%
Framtida 6kningar av pensioner 1,9% 2,0%
Personalomsattning 5,0% 5,0%
Férvantad aterstdende genomsnittlig

tjanstgoringstid 16,4 ar 17,4 ar

* varav férlagsbevis utfardade av Sodra Skogsagarna ekonomisk férening 100 MSEK (100)

Antaganden for formansbestdmda férpliktelser

Moderforetaget

2009 2008

Diskonteringsrénta vid periodens slut

3,8% 3,8%




oo [

Kostnad for

bankers .
Reklamations- Garanti- Omstruk- garanti- Ovriga
Koncernen 2009 reserv atgarder turering  forpliktelser avsattningar ~ Avsattningar
Vid arets bérjan 21 = = 1 111 133
Avséttningar som gjorts under perioden — 1 — — 40 41
Belopp som tagits i ansprék under aret 21 = = = -22 -43
Periodens omrékningsdifferenser = 2 = = = 2
Redovisat vérde vid arets slut = 3 = 1 129 133
varav langfristiga avsattningar 133
Kostnad fér
bankers .
Reklamations- Garanti- Omstruk- garanti- Ovriga
Koncernen 2008 reserv atgarder turering  forpliktelser avsattningar ~ Avsattningar
Vid arets boérjan 43 = 5 2 77 127
Avséttningar som gjorts under perioden — — — — 44 44
Belopp som tagits i ansprak under aret -22 = ) =il -10 -38
Redovisat varde vid arets slut 21 = = 1 111 133
varav langfristiga avsattningar 133

Reklamationsreserv
Avsattning for befarade reklamationer vid férséljning av sagade travaror
baserade pa stormskadat virke.

Garantiatgarder

Avséttningar for garantiatgarder avser kostnader som kan uppsta under
garantitiden for aktuella produkter. Avsattning gérs med belopp som
erfarenhetsmassigt bedéms som skéligt.

Omstrukturering
Avsattning for framtida kostnader i samband med organisations-
anpassning.

Ovriga
Moderféretaget 2009 avsattningar  Avsattningar
Vid arets borjan 44 44
Avséttningar som gjorts under perioden 15 15
Outnyttjat belopp som aterforts under aret 1 1
Redovisat vérde vid arets slut 60 60
varav langfristiga avsattningar 60

Ovriga
Moderféretaget 2008 avsattningar  Avsattningar
Vid arets borjan 44 44
Redovisat vérde vid arets slut 44 44
varav langfristiga avséttningar 44

Ovriga avsittningar

Avséttningar har gjorts for I6neskatt pa pensionsskuldsavsattning enligt
IAS 19 samt fér beddmda méjliga framtida kostnader for projektutfalls-
garantier relaterade till vindkraftsprojekt. Dessutom har avsattning gjorts
med belopp som anses skaligt avseende mojliga framtida miljésane-
ringsalagganden avseende tidigare bedrivna verksamheter.

Kostnad for bankers garantiférpliktelser

Avséttning har gjorts for framtida kostnader fér bankers garanti avse-
ende fullgérande av forpliktelser relaterade till en leasingtransaktion
som beror nyttjanderatten till utrustningen vid Sodra Cell Morrum.

Leasingtransaktionen beskrivs utférligare i not 41 Eventualférpliktelser

och eventualtillgangar.

Bvriga avsattningar
Avséttningar har gjorts for [dneskatt pa pensionsskuldsavsattning enl

igt

IAS 19 samt for bedomda mojliga framtida kostnader for projektutfalls-
garantier relaterade till vindkraftsprojekt. Dessutom har avsattning gjorts

med belopp som anses skéligt avseende méjliga framtida miljésane-
ringsalagganden avseende tidigare bedrivna verksamheter.
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Langfristiga rérelseskulder

Koncernen 2009 2008
Derivat 4 105
Kundkontrakt 8 5
Totalt 12 110
0
Koncernen Moderforetaget
2009 2008 2009 2008
Kortfristiga skulder hos
koncernféretag = = 368 45
Leverantorsskulder 1 566 15671 932 976
Derivat 245 253 — —
Kundkontrakt b5 6 = =
Forskott fran kunder 1 1 1 —
Mervardesskatteskuld 20 36 13 29
Ovriga rérelseskulder 169 266 23 43
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 713 657 157 1568
Totalt 2769 2790 1484 1251

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter i moderforetaget bestar
framst av semester- och I6neskulder med 62 MSEK (55) och sociala
avgifter med 20 MSEK (28).



m Koncernféretag

Specifikation av moderféretagets innehav

Redovisat varde
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av aktier och andelar i koncernféretag Org. nr Sate Antal Andel, % 2009 2008
Rérelsedrivande
Sodra Cell AB 556072-7348 Vaxjo 50 000 100 1052 1052
Saodra Cell Tofte AS 981988 413 Norge 1 000 000 100
Sédra Cell International AB 556255-3106 Vaxjo 2500 100
Saodra Cell Folla AS 950 198 168 Norge 100 000 100
Sédra AG 268012 Schweiz 50 100
Sédra Cell UK Ltd 789930 Storbritannien 1999 100
Sédra Cell Italia SRL 32982501564 Italien 20 100
Saodra Cell AS 921 507 828 Norge 50 100
Sédra Cell SAS 6920394640003 1 Frankrike 2500 100
Saodra Cell GmbH 164312351 Tyskland 50 100
Sédra Interior AB 556095-2417 Vaxjo 2220 100 223 223
Aktiebolaget Nordingra Tra 556159-6395 Vaxjo 10 000 100
Werner Traféradling AB 556613-9662 Savsjo 10 000 100
Sodra Interior AS 971 646 799 Norge 100 100
Sédra Interior A/S 73496314 Danmark 1 100
Sodra Timber AB 556004-5998 Vaxjo 1000 100 398 398
Billingsfors Sagverks AB 556593-1192 Vaxjo 1 000 100
Sédra Trivselhus Holding AB 556552-6810 Korsberga 5 000 100
Smaélands Trivselhus Invest AB 556224-4367 Korsberga 1 000 100
Trivselhus AB 556402-2977 Korsberga 12 000 100
Produktionsbolaget THV AB 556542-9429 Korsberga 1 000 100
THV i Vasteras AB 556445-3321 Korsberga 1000 100
A+F Sméahus-Projektorer AB 556262-3511 Jonkoping 10 000 100
TH i Kléverfors AB 556730-3549 Aseda 1000 100
Tomtbolaget THV Aktiebolag 556536-7520 Korsberga 5 000 100
Saodra Timber A/S 16992445 Danmark ) 50
Statkraft Sédra Vindkraft AB 556091-8772 Vaxjo = = = 76
Bark & Warburgs AB 556002-0959 Vaxjo 6 200 100 62 62
Sédra Skogsagarna Leasing AB 556280-1943 Vaxjo 5 000 100 61 61
Sédra Skogséagarna Forsakring AB 516406-0054 Vaxjo 10 000 100 45 45
Sédra Odlarna Tve AB 556476-3539 Vaxjo 6500 100 34 34
Sodra Skogsenergi AB 556091-8764 Vaxjo 20 000 100 15 15
Sédra Reinsurance SA 323736 Luxemburg = = 16
Ménsteras Hamn AB 556084-8037 Vaxjo 100 100 0 0
Sédra Elnat Aktiebolag 556756-2300 Vaxjo 1 000 100 0 =
Sodra Eesti AS 10329729 Estland 204 51 0 0
Sédra Metsad OU 10944021 Estland 400 100 205 205
Sodra Latvia SIA 40003490902 Lettland 7 650 51 0 0
Sodra Mezs SIA 50003871841 Lettland 310 000 100 81 81
Sédra Nederland BV 0017 83 099 Nederlanderna 100 100 0 0
Sédra Medlemsel AB 556070-5724 Vaxjo 50 000 100 6 6
Sédra Skog AS 994457012 Norge 100 100 2 =
Sédra Statkraft Vindkraft Utveckling AB 556785-3865 Vaxjo 1 000 60 0 =
Sodra Vind AB 556765-5716 Vaxjo 1000 100 0 =
Ej rérelsedrivande 8 7
Totalt 2192 2 281

Sédra Skogsagarna ekonomisk forening har bildat Sodra Skog AS,
Sédra Elnat Aktiebolag och Sédra Statkraft Vindkraft Utveckling AB.
Verksamheten i Sodra Skogsenergi AB har per den 1 juli 6verlatits till
Sédra Skogsagarna ekonomisk forening. Sédra Statkraft Vindkraft
Utveckling AB har avyttrats till 40 procent och Statkraft Sédra Vindkraft
AB och Sodra Reinsurance SA har avyttrats.

Sodra Timber AB har forvarvat Ittur Prefab Industrier AB, namnandrat
till Sédra Trivselhus Holding AB, med dotterféretag, Tomtbolaget THV
Aktiebolag samt 50 procent av Tage Peetz A/S vilket namnandrats till
Sédra Timber A/S.

Sédra Interiér AB har forvarvat Bju i Rottne Aktiebolag, Werner Tra-
féradling AB samt Aktiebolaget Nordingra Tré. Bju i Rottne Aktiebolag
(656463-6479) har under aret fusionerats med Sédra Interiér AB.

Aktiebolaget Nordingra Tré har av Sodra Interiér AB forvarvat Werner
Traféradling AB. BDL Bygg och Dekorlist AB har under aret fusionerats
med Sédra Interior AB. Magne Brathens Eftf. AS har under aret fusione-
rats med Sédra Interior AS.

Aktier och andelar i koncernféretag

Moderforetaget 2009 2008
Anskaffningsvarde

Vid arets borjan 2 281 2227
Forvarv av tillgangar 3 b4
Avyttrade tillgangar -92 —
Redovisat varde vid periodens slut 2192 2 281
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m Stéllda sékerheter

Koncernen Moderforetaget

2009 2008 2009 2008

| form av stéllda sakerheter for egna
skulder och avsattningar

Fastighetsinteckningar 78 — — -
Féretagsinteckningar 206 53 53 53
Aktier 356 = = =
Ovriga stéllda panter och sakerheter
Kortfristiga placeringar 83 31 83 31
Foretagsinteckningar 8 8 — —
Finansiella anlaggningstillgangar 27 17 21 14
Ovrigt — 3 — 3
Totalt 758 112 157 101

Arets 6kning av stallda sakerheter ar i huvudsak hanforliga till arets
forvarv av Ittur Prefab Industrier AB och Tomtbolaget THV AB dar
sakerheter for upptagna lan var utstéllda fore forvarvstillfallet.

m Eventualférpliktelser och eventualtillgangar

Koncernen
2009 2008 2009 2008

Moderforetaget

Borgensansvar for pensioner

i koncernféretag — — 430 419
Ovriga ansvarsférbindelser 617 77 76 52
Totalt 617 77 506 471
Koncernen

Utrustning Sddra Cell Mérrum

Sodra Cell AB genomforde 1997 en leasingtransaktion med tva ameri-
kanska banker som motparter. Underlag fér transaktionen &r en nyttjande-
ratt till utrustningen vid Sodra Cell M6rrum. Nyttjanderatten har hyrts ut

i tva sa kallade huvudleasar med en |6ptid pa 36 ar. En del av hyran har
erhallits i forskott. Sédra Cell AB har i sin tur samtidigt hyrt tillbaka
nyttjanderatten via tva sa kallade underleasar med en I6ptid pa drygt

28,5 ar. En bank har overtagit betalningsansvaret for hyresbetalningarna
sedan Sodra Cell AB gjort en fortida betalning. Sodra Cell AB har en
option att efter cirka 15,5 ar antingen képa eller [amna tillbaka nyttjande-
ratten. For Sodra Cell AB:s avtalsenliga fullgérande av de betalnings-
ataganden som kan komma ifraga har moderféretaget tecknat borgen
som for egen skuld. Under 2008 avslutades huvudleasen och underleasen
gentemot en av motparterna utan nagon ekonomisk paverkan.

Borgensatagande

Det under aret forvarvade Ittur Prefab Industrier AB har lamnat borgen
for lan fran kreditinstitut till koncernforetag. Borgensatagandet uppgar
till 521 MSEK och avser lan upptagna fére Sédrakoncernens forvary av
foéretagsgruppen.

AterstélIningsf(’irpliktelser

En framtida nedlaggning av del eller delar av verksamheten kan innebara
krav pa sanering eller andra aterstaliningsarbeten. Dessa arbeten
bedodms ligga langt fram i tiden. De framtida eventuella utgifterna ar inte
praktiskt méjliga att berdkna. Nagon avsattning for eventuella utgifter
gors inte.

Ovrigt

EFTAs évervakningsorgan (ESA) genomfér en granskning av Nord-Trénde-
lag Elektrisitetsverk AS kontrakt med Sédra Cell Folla AS. Det rader osaker-
het om avtalat pris for 2007 innehéller element som kan anses strida mot
Lov om offentlig stotte, §6. Inga konkreta krav har &nnu framforts.

Sédra genomfor for narvarande en 6versyn av sin struktur for leveranser
till ett antal lander i Europa. Bakgrunden &r att det har forelegat vissa
brister i hanteringen av moms. Sédra bedomer att pagaende éversyn inte
kommer att medféra nagon vasentlig negativ resultatpaverkan.

Moderforetaget

Aterstéllningskostnad
Soédra Skogsagarna ekonomisk forening har garanterat Sédra Cell Tofte
AS forpliktelse avseende industrideponi pa 20 MNOK. Férpliktelsen gal-
ler till och med 2035. Om moderforetagets soliditet i framtiden understi-
ger 40 procent tva kvartal i rad kan bankgaranti komma att erfordras
under den tid som soliditeten understiger 40 procent.

Framtida kostnader for aterstélliningsarbeten avseende fardigbrutna
torvtakter reserveras Iopande i takt med substansutvinning pa respek-
tive takt. Reserverade kostnader redovisas som avsattningar.

Tvister

Efter stormen Gudrun anlitade Sédra ett stort antal entreprendrer och
tjansteférmedlare, av vilka nagra valt att stamma Sédra betréffande
ersattningens storlek. Det omstamda beloppet uppgar till totalt cirka

27 MSEK (30). | bokslutet har gjorts en reservering med ett belopp som
i dagsléaget bedoms skaligt.

Kapitaltackningsgaranti

Sddras delagarskap i SunPine AB innefattar en garanti fér att det egna
kapitalet i SunPine AB inte ska understiga en faststalld niva. Garantin ar
utfast gemensamt av Sédra, Sveaskog och Preem och galler fram till
dess att produktionsanldggningen i SunPine AB éar fardigstélld och

10 000 ton talloljediesel har producerats.

Utfallsgaranti vindkraftsprojekt

Overlatelsen av Sédra Vindkraft AB:s projektportfél till Statkraft var for-
enad med en garanti om att avtalad arlig garantiniva avseende potentiell
installerad effekt inte underskrids till foljd av uppsagning fran markaga-
res sida. Ett eventuellt underskridande kan innebara att Sodra far kom-
pensera detta genom att avyttra fler vindkraftsprojekt till historiska
anskaffningskostnader.

Ovrigt
Virkesanskaffningsforetaget Sodra Eesti AS har under aret drabbats av
skattemassig upptaxering och paférts ej avdragsgill moms, inkomstskatt
samt ranta harpa. Beslutet har dverklagats och rattsprocessen pagar.
Samtliga paférda och befarade kostnader i anslutning hértill har belastat
arsbokslutet. Utfallet kan dock komma att innebara ytterligare begransad
ekonomisk paverkan genom en garanti utfardad i samband med tidigare
avyttring av minoritetspost i foretaget.

| anslutning till flera av arets verksamhetsférvarv finns avtal om tillaggs-
kopeskilling. | vissa fall ar dessa avtal av optionsliknande karaktéar. Even-
tuell effektuering av dessa eventualférpliktelser skulle medféra en ringa
paverkan pa Sodras ekonomiska stallning.



m Rapport 6ver kassafléden

Koncernen Moderféretaget

2009 2008 2009 2008
Finansiella poster
Under aret erhallna rantor 28 86 32 86
Under éret erlagda rantor -40 -109 -44 -108

-12 -23 -12 -22
Under aret
erhallen utdelning 3 7 154 310
Realisationsvinster -179 =12 -196 =1
Moderféretaget
Ej likvidreglerade
koncernbidrag — — -138 2
Forvarv av dotterforetag Koncernen
och andra affarsenheter 2009 2008
Immateriella
anlaggningstillgangar 273 4
Materiella
anlaggningstillgangar 66 8
Finansiella
anlaggningstillgangar 20 —
Varulager 243 7
Rérelsefordringar 121 6
Likvida medel 2 3
Summa tillgangar 725 28
Lan -390 -2
Rorelseskulder — 171 =15
Summa minoritet,
skulder och avsattningar -561 -17
Kopeskilling 164 11
Avgar: Séljarreverser - —
Utbetald koépeskilling 164 11
Avgar: Likvida medel i den
forvarvade verksamheten -2 —3
Paverkan pa likvida
medel (minus = 6kning) 162 8

Koncernen

Avyttring av dotterforetag 2009 2008
Forsaljningspris 229 —
Avgar: Séljarreverser - —
Erhallen kopeskilling 229 -
Avgar: Likvida medel i den
avyttrade verksamheten -12 —
Paverkan pa likvida medel 217 —

Viktiga bedémningar och antaganden

Uppréattandet av finansiella rapporter och tillampningen av olika redovis-
ningsstandarder baseras pa bedémningar och antaganden om framtiden
som foretagsledningen gér. Dessa bedémningar och antaganden base-
ras pa historisk erfarenhet och férvantningar om framtida handelser som
bedéms vara rimliga under radande omstandigheter. Dessa bedémningar
och antaganden utgor grunden fér de redovisade vérden pa tillgangar,
skulder och ansvarsférbindelser som inte kan faststéllas genom annan
information. Om andra férutsattningar uppstar, eller om andra antagan-
den gors, kan verkliga utfall komma att avvika fran redovisade vérden.
De viktigaste omraden dar sadana beddmningar och antaganden har
storst inverkan pé resultat samt tillgangar och skulder kommenteras
nedan.

Viardering av biologiska tillgangar

Sodra har varderat de biologiska tillgangarna, det vill sdga rotstaende
skog, till nuvardet av de forvantade framtida kassaflédena. Kassaflddena
har beréknats for en bedomd avverkningscykel pa 80 ar och baseras pa
Sédras avverkningsvolymer enligt aktuella avverkningsplaner och rele-
vanta antaganden om framtida tillvaxt. Framtida pris- och kostnadsut-
veckling har bedémts, kostnader for aterplantering har beaktats och
avsattningar till miljohansyn har gjorts. Dessa beraknade kassafléoden
har diskonterats till nuvarde. | not 20 Biologiska tillgangar redogérs for
kansligheten i varderingen av forandringar av dessa uppskattningar samt
for vilka antaganden som tillampats.

Pensioner

Vérdet pa pensionsforpliktelser for formansbestadmda pensionsplaner
baseras pa aktuariella berékningar med antaganden om diskonterings-
rantor, férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar, framtida [6ne-
6kningar, inflation samt demografiska férhallanden. Dessa antaganden
uppdateras normalt arsvis. Foréandringar i dessa antaganden paverkar
den redovisade pensionsskuldens storlek och redovisat eget kapital i
koncernen. For vidare information se not 35 Pensioner.

Investeringsataganden

Koncernen
Under 2009 har koncernen slutit avtal om att férvarva materiella
anlaggningstillgangar fér 815 MSEK (871).

Moderforetaget
Under 2009 har moderféretaget slutit avtal om att férvarva materiella
anlaggningstillgangar for 19 MSEK (8).
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m Finansiella instrument

Verkligt véarde och redovisat varde i Rapport 6ver finansiell stéllning:

Finansiella tillgangar Finansiella Kassa- Sakringav  Finansiella skulder Lane- . Summa
vérderade till verkligt tillgangar flodes- verkligt varderade till verkligt och kund- Ovriga  redovisat Verkligt
varde via resultatet som kan séljas sakring varde  varde via resultatet fordringar skulder varde varde
Finansiella

tillgangar Innehav for Innehav for

vérderade enligt handels- handels-

Koncernen 2009 fair value option andamal andamal
Ovriga aktier och andelar 55 = = = = = = = 55 55
Derivat, langfristiga = = = 81 8 = = = 89 89
LTFP*, langfristiga = = = = 3 = = = 3 3
Kundfordringar = = = = = — 2081 = 2 081 2 081
Derivat, kortfristiga — 67 — 149 68 — — — 284 284
Ovriga fordringar — — — — — — 511 — 511 511
Kortfristiga placeringar 449 — 1110 — — — — — 156569 1559
Likvida medel 1223 = = = = = = = 1223 1223
Summa tillgangar 1727 67 1110 230 79 - 2 592 - 5 805 5 805
Forlagsinsatser = = = = = = = 131 131 131
Ovriga langfristiga skulder — — — — — — — 234 234 234
Derivat, langfristiga = = = 1 3 = = = 4 4
LTFP*, langfristiga — — — — 8 — — — 8 8
Betalningsplan = = = = = = = 468 468 468
Skogslan = = = = = = = 39 39 39
Medlemskonto = = = = = = = 1627 1627 1627
Likvidkonto — — — — — — — 14 14 14
Leverantorsskulder = = = = = = = 1566 1566 1566
Derivat, kortfristiga — — — 205 17 23 — — 245 245
LTFP?*, kortfristiga — - — — 55 — — — 55 55
Ovriga skulder — — — — — — — 38 38 38
Summa skulder = = = 206 83 23 = 4117 4 429 4 429

* Kundkontrakt som ar knutna till finansiella instrument

Finansiella tillgangar Finansiella Kassa-  Sakringav  Finansiella skulder Lane- B Summa
vérderade till verkligt tillgangar flodes- verkligt varderade till verkligt och kund- Ovriga  redovisat Verkligt
varde via resultatet  som kan séljas sakring varde  vérde via resultatet  fordringar skulder varde varde
Finansiella

tillgangar Innehav for Innehav for

varderade enligt handels- handels-

Koncernen 2008 fair value option andamal andamal
Ovriga aktier och andelar 55 = = = = = = = 55 55
Derivat, langfristiga = = = 115 5 = = = 20 20
LTFP?*, langfristiga = = = = 9 = = = 9 9
Kundfordringar = = = = = — 2086 — 2086 2086
Derivat, kortfristiga — 29 — 67 6 — — — 102 102
LTFP*, kortfristiga — — — — 12 — — — 12 12
Ovriga fordringar = = = = = = 593 = 593 593
Kortfristiga placeringar 237 = 711 = = = = = 948 948
Likvida medel 854 — = = = = = = 854 854
Summa tillgangar 1146 29 71 82 32 - 2 679 - 4679 4 679
Forlagsinsatser — — — — — — — 131 131 131
Ovriga langfristiga skulder — — — — - — - 1 1 1
Derivat, langfristiga = = = 69 9 27 = = 105 105
LTFP*, langfristiga — — — — 5 - - — 5 5
Betalningsplan = = = = = = = 547 547 547
Skogslan = = = = = = = 41 41 41
Medlemskonto = = = = = = = 1705 1705 1705
Likvidkonto = = = = = = = 13 13 13
Leverantorsskulder = = = = = = = 15671 15671 15671
Derivat, kortfristiga — — — 140 38 75 — — 253 253
LTFP?*, kortfristiga = = = = 6 = = = 6 6
Ovriga skulder — — — — — — — 45 45 45
Summa skulder = = = 209 58 102 — 4054 4423 4423

* Kundkontrakt som ar knutna till finansiella instrument



| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde
bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
rapporten over finansiell stéllning. Uppdelning av hur verkligt varde
bestamts gérs utifran foljande tre nivaer.

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte
inkluderas i niva 1

Niva 3: Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden

Koncernen 2009 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Koncernen 2008 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Ovriga aktier och andelar - — 55 55 Ovriga aktier och andelar — — 55 55
Derivat, langfristiga — 81 8 89 Derivat, langfristiga — 15 5 20
LTFP*, langfristiga = = 3 3 LTFP*, langfristiga = = 9 ©
Derivat, kortfristiga — 207 77 284 Derivat, kortfristiga — 67 B85) 102
Kortfristiga placeringar 257 1302 — 15669 LTFP*, kortfristiga — — 12 12
Summa tillgangar 257 1590 143 1990 Kortfristiga placeringar 65 883 — 948
Summa tillgangar 65 965 116 1146
Derivat, langfristiga — 1 3 4
LTFP?, langfristiga = = 8 8 Derivat, langfristiga = 5 100 105
Derivat, kortfristiga — 25 220 245 LTFP*, langfristiga — — 5 5
LTFP?, kortfristiga — — 55 55 Derivat, kortfristiga — 116 137 253
Summa skulder - 26 286 312 LTFP*, kortfristiga — — 6 6
Summa skulder = 121 248 369

* Kundkontrakt som ar knutna till finansiella instrument

* Kundkontrakt som ar knutna till finansiella instrument

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingaende och utgaende balans for finansiella instrument som varderats till verkligt varde i rapporten
éver finansiell stallning, med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbara indata (niva 3).

Tillgangar Skulder

Koncernen Ovriga aktier och andelar Derivat LTFP* Derivat LTFP*
Oppningsbalans 2009-01-01 55 40 21 237 11
Totalt redovisade vinster och forluster:

—redovisat i rets resultat — 67 -6 134 58
— redovisat i Ovrigt totalresultat = 13 = -1 =
Avyttrat och forfallet — -35 -12 -137 -6
Utgaende balans 2009-12-31 55 85 3 223 63

* Kundkontrakt som &r knutna till finansiella kontrakt

Ovriga aktier och andelar bestar av aktier i intresseféretag och utom-
staende foretag.

Som kortfristiga placeringar redovisas rantebarande placeringar med
en léptid dverstigande tre manader fran anskaffningstidpunkten, aktie-

indexobligationer, aktieindexcertifikat och aktier i bérsnoterade bolag.

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden och kortfristiga place-
ringar med en I6ptid om maximalt tre manader fran anskaffningstidpunk-
ten med obetydlig risk for vardefluktuation och obetydlig ranterisk.
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forts. not 45

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst
anvants for att faststalla verkligt varde pa de finansiella instrumenten
som redovisas i tabellen ovan:

Aktier och andelar samt kortfristiga placeringar
For noterade vardepapper bestams verkligt varde med utgangspunkt
i tillgangens noterade képkurs pa balansdagen utan tillagg fér trans-
aktionskostnader vid anskaffningstillfallet. Potentiella transaktions-
kostnader beaktas inte heller vid avyttring av en tillgang.

For onoterade aktier som varderas till anskaffningsvérde da ett tillfor-
litligt marknadsvarde inte har kunnat faststallas anvands det redovisade
vardet som indikator p& det verkliga vérdet i ovanstaende tabell.

Derivat

For valutaderivat och elprisderivat bestadms det verkliga vardet med
utgangspunkt i noterade kurser om sadana finns tillgangliga. Om séadana
inte finns tillgangliga beraknas det verkliga vardet genom en diskonte-
ring av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den termin-
skurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende kontrakts-
perioden. Diskontering gors till riskfri ranta baserad pa statsobligationer.

Det verkliga vardet pa massaprisderivat, oljeprisderivat och travaru-
prisderivat baseras pa férmedlande kreditinstituts véardering, vars rimlig-
het provas genom en diskontering av berégknade framtida kassafloden
och med utgangspunkt i marknadsrantan fér liknande instrument pa
balansdagen. Kassaflédena baseras pa den av foretagsledningen bésta
bedémningen.

Kundfordringar och leverantorsskulder

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslangd
pa mindre an sex manader anses det redovisade vardet reflektera verk-
ligt varde.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde for évriga finansiella tillgangar och skulder beréknas base-
rat pa framtida kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till
aktuell marknadsranta pa balansdagen.

Rantesatser som anvédnds for att faststalla verkligt varde
Diskontering har gjorts utifran aktuell statslaneranta plus relevant
réantespread.

m Héandelser efter balansdagen

Gapro bytte namn till Sédra Interior den 1 januari 2010. Namnbytet ar
ett steg i bygget av Sédra som varuméarke mot konsumenter, kunder
och medlemmar.



Moderforetaget betraktas som narstaende till sina dotter- och intresse-
foretag, vilka framgar av not 39 Koncernféretag.

Av moderféretagets totala inkdp och férséljning métt i kronor avser
6 procent (6) av inképen och 65 procent (66) av forsaljningen andra
foretag inom koncernen.

Moderforetaget har genom styrelserepresentation i Sodra-koncer-
nens Pensionsstiftelse ar 2003 och Sodra Skogsagarnas Stiftelse for
Forskning, Utveckling och Utbildning en narstaenderelation till dessa
stiftelser. Stiftelserna har tecknat forlagsinsatser i Sodra Skogsagarna
ekonomisk férening. Vidare har Sédra Skogségarnas Stiftelse for Forsk-
ning, Utveckling och Utbildning aven férvarvat emitterade insatser.

Genom sin ratt att delta i de beslut som rér moderféretagets strate-
gier har dess styrelseledamoter ett betydande inflytande 6ver moder-
foretaget och ar darmed att betrakta som nérstaende. En ekonomisk
forening har till &ndamal att framja medlemmarnas ekonomiska intres-
sen genom ekonomisk verksamhet i vilken medlemmarna deltar. | enlig-
het harmed har inkop eller férsaljning av varor och tjanster under réaken-
skapsaret skett mellan moderforetaget och enskilda styrelseledaméter,
vilka &r medlemmar i foreningen. Pa samma satt medverkar enskilda sty-
relseledaméter i finansieringen av foreningen. Dessa transaktioner har
skett i enlighet med féreningens andamal varvid féreningens prissattning
och villkor i évrigt har tillampats.

Forsaljning av Inkép av . Fordran pa Skuld till

varor/tjanster till varor/tjanster Ovrigt (ranta,  nérstaende per  nérstaende per

Koncernen narstaende  fran narstaende utdelning) 31 december 31 december
Intresseforetag

2009 314 = = 14 =

2008 232 = = 2 =

Forsaljning av Inkép av . Fordran pa Skuld till

varor/tjanster till varor/tjanster Ovrigt (ranta,  narstaende per  nérstaende per

Moderforetaget narstdende  fran narstaende utdelning) 31 december 31 december

Dotterforetag
2009 5623 535 161 2272 468
2008 6190 561 19 2363 537

Upplysningar om I6ner, avtal avseende avgangsvederlag med mera fér
bland annat personer i ledande stallning har lamnats i not 6 Anstallda,
personalkostnader.

Upplysningar i 6vrigt avseende mellanhavanden rérande koncernfore-
tag framgéar av not 41 Eventualférpliktelser och eventualtillgangar.

m Uppgifter om moderforetaget

Sodra Skogséagarna ekonomisk forening ar en svenskregistrerad
ekonomisk férening med sate i Véaxjo. Adressen till huvudkontoret ar
Skogsudden, Vaxjo.

Koncernredovisningen for 2009 bestar av moderféretaget och
dess dotterforetag, tillsammans benamnda koncernen. | koncernen
ingar aven agd andel av intresseforetag.
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m Effekter av 6vergang till IFRS

Saédra tillampar fran 1 januari 2009 i sin koncernredovisning Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS). Arsredovisningen for raken-
skapsaret 2009 utgér Sédras forsta finansiella rapport i enlighet med
IFRS. Overgangen, med omrakning till IFRS, har skett med tillampning av
IFRS 1 (Férsta gangen IFRS tillampas). Sédra har tidigare foljt rekom-
mendationerna fran Redovisningsradet, som inom manga omréaden varit
anpassade till IFRS regelverk. Eftersom Redovisningsradets rekommen-
dationer i flera fall avvikit fran IFRS har dvergangen till IFRS inneburit
foréandringar och anpassningar i Sédras redovisning. Nedan redogors for
de vasentliga forandringar och anpassningar som féljer av IFRS regel-
verk. De beloppsmassiga effekterna pa rapport éver totalresultat 2008
samt rapport 6ver finansiell stallning per den 1 januari 2008 och per den
1 januari 2009 kvantifieras i tabellform i slutet av denna not.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Minoritetens andel ingér i redovisat resultat for perioden. | enlighet med
IAS 1 redovisas minoritetsintresset i rapport éver finansiell stéllning som
en separat post inom eget kapital. Tidigare har minoritetens andel av
resultatet redovisats som en avdragspost efter skatt och minoritetens
andel av eget kapital redovisats separerad fran eget kapital.

IAS 12 Inkomstskatter

Uppskjuten skatt har beréknats och redovisats avseende alla varderings-
skillnader som uppstatt pa grund av justeringar av varden i samband med
6vergang till redovisning enligt IFRS.

IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar

Tillampningen av IAS 16 innebar fér Sédra en 6vergang till att tillampa
komponentmetod avseende materiella anlaggningstillgangar inklusive
planerade underhallsstopp.

Komponentmetoden har ¢kat vardet pa materiella anlaggnings-
tillgangar i rapport 6ver finansiell stallning per den 1 januari 2008
med 172 MSEK och per den 1 januari 2009 med 129 MSEK. Rérelse-
resultatet fore avskrivningar 2008 har forbattrats med 133 MSEK och
redovisade avskrivningar enligt plan 2008 har kat med 179 MSEK.

IAS 19 Ersattningar till anstallda

Sodra tillampar sedan tidigare RR 29 varvid alla aktuariella vinster och
forluster som overstigit 10 procent av det storsta av forpliktelsernas
nuvarde och forvaltningstillgangarnas verkliga véarde redovisats i resulta-
tet 6ver den forvantade aterstaende tjanstgoringstiden for de anstallda
som omfattas av planen. | enlighet med IAS 19 har alla tidigare oredovi-
sade aktuariella vinster och férluster per den 1 januari 2009, datum for
Sédras overgang till IFRS, redovisats som tillgang respektive skuld med
motbokning direkt i 6vrigt totalresultat. Principférandringen har medfort
att eget kapital minskat med 1256 MSEK per den 1 januari 2008 samt
med 312 MSEK per den 1 januari 2009. Rorelseresultatet 2008 har
paverkats positivt med 5 MSEK. Fran och med 1 januari 2008 redovisas
alla aktuariella vinster och férluster till fullo som tillgang respektive skuld
med motbokning direkt i évrigt totalresultat.

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering

Enligt IAS 39 ska vissa finansiella tillgangar och skulder redovisas till
verkligt varde. Samtliga derivatinstrument ska tas upp och redovisas fill
verkligt varde i rapport dver finansiell stéallning oavsett om sékringsredo-
visning tillampas eller ej. Finansiella tillgangar som klassificeras som
innehav for handel redovisas l6pande till verkligt varde med vardeférand-
ringar redovisade i rapport 6ver totalresultat den period vardeférand-
ringen uppstatt. Vardepapper, utom aktier och aktierelaterade fonder,
klassificeras som finansiella tillgangar som kan séljas, och varderas
I6pande till verkligt varde. Orealiserade vardeforandringar redovisas i
6vrigt totalresultat, medan realiserade resultat och eventuella nedskriv-
ningar fors till rapport dver totalresultat.

Derivatinstrument for vilka sakringsredovisning tillampas varderas till
verkligt varde i rapport éver finansiell stéllning. Enligt tidigare redovis-
ningsprinciper for sakringsredovisning togs inte derivatinstrumenten in i
rapport 6ver finansiell stallning till den del de avsag sakring av framtida
prognosticerade eller kontrakterade transaktioner. Vid sakring av fram-
tida kassafloden (kassaflddessakring) redovisas, enligt IAS 39, vardefor-
andringar pa sakringsinstrumenten temporart i eget kapital tills den sak-
rade posten redovisas i rapport éver totalresultat. Da aterférs aven de
ackumulerade vardeférandringarna pa sékringsinstrumenten fran eget
kapital till rapport éver totalresultat, for att dar matcha motsvarande
resultateffekter fran den sakrade posten. Nar ett sakringsinstrument
anvands for sakring av ett verkligt varde (verkligt vardesékring) redovisas
derivatet till verkligt varde i rapport éver finansiell stallning och den sak-
rade tillgangen/skulden bokfors dven den till verkligt varde avseende
den risk som sékrats. Vardeférandringen pa derivatet redovisas i rapport
Over totalresultat tillsammans med vardeférandringen pa den sékrade
posten i verkligt vardesakringen.

Sédra tillampar sakringsredovisning avseende valutasakring av trans-
aktions- och omrékningsexponering, sékring av elpris-, oljepris-, massa-
pris- och trévaruprisrisk. Derivatinstrument som inte uppfyller kraven fér
sékringsredovisning redovisas i rapport dver totalresultat.

| 6ppningsbalansen per den 1 januari 2008 har samtliga finansiella
instrument identifierats och varderats enligt IAS 39. Skillnaden i redovi-
sat varde mellan rapport dver finansiell stallning per den 31 december
2007 och per den 1 januari 2008 har redovisats direkt mot eget kapital.

Omvérderingen per den 1 januari 2008 har medfort en negativ effekt
pa eget kapital med 363 MSEK. Omvérderingen per 1 januari 2009 har
medfort en negativ effekt pa eget kapital med 124 MSEK. Omvardering-
arna har medfort en positiv paverkan pa resultatet fore skatt 2008 med
16 MSEK. De vasentligaste omvarderingseffekterna hanfor sig till inta-
get av befintliga massaswappar for sakringséndamal i rapport dver finan-
siell stéllning.

Enligt IAS 39 utgor forlagsinsatser finansiella instrument och ska
redovisas som finansiella skulder. Detta medfér att Sédra i éppnings-
balansen per den 1 januari 2008 far klassificera om forlagsinsatser fér
247 MSEK fran eget kapital till finansiella skulder. Motsvarande omklas-
sificering per den 1 januari 2009 uppgar till 131 MSEK. Utdelning pa
forlagsinsatser ska redovisas som rantekostnad det ar utdelningen intja-
nas. Detta paverkar det finansiella nettot negativt med 7 MSEK 2008.

IAS 41 Jord- och skogsbruk

Sodras skogstillgangar har tidigare redovisats till anskaffningskostnad
justerad for erforderlig nedskrivning. IFRS kréver uppdelning av skogstill-
gangarna pa vaxande skog, vilken ska redovisas enligt IAS 41, och mark,
vilken ska redovisas enligt IAS 16.

Enligt IAS 41 ska véxande skog vérderas och redovisas till verkligt
varde. | de fall marknadspriser saknas kan vardering i stéllet goras till
nuvardet av beraknade framtida kassafloden fran den véaxande skogen.
Skogarnas verkliga varde har beréknats genom att diskontera nuvérdet
av framtida férvantade kassafloden fran den vaxande skogen. Beraknat
varde har dérefter belastats med uppskjuten skatt. Férandringar i verk-
ligt varde redovisas i rapport éver totalresultat.

Marken som skogen vaxer pa varderas till anskaffningskostnad enligt
IAS 16.

Inférandet av IFRS innebar att 367 MSEK klassificeras som biolo-
giska anlaggningstillgangar i dppningsbalansen per den 1 januari 2008.
Per den 1 januari 2009 uppgar motsvarande varden till 4562 MSEK.
Rérelseresultatet 2008 paverkas negativt med 6 MSEK avseende vérde-
forandring pa vaxande skog.

IFRS 3 Rorelseforvarv

Enligt IFRS 3 skrivs goodwill inte langre av utan prévas arligen med
avseende pa nedskrivningsbehov. Sodra utnyttjar det frivilliga undanta-
getiIFRS 1 och avstar fran att rakna om redovisningen av rorelseférvary
gjorda fore den 1 januari 2008. Detta innebér att goodwill i S6dras rap-
port éver finansiell stallning per den 1 januari 2008 uppgar till 96 MSEK
samt att rorelseresultatet for 2008 férbattras med 26 MSEK.



Sammanstallning 6ver justeringar och uppskattade

resultateffekter vid 6vergang till IFRS:

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen 2008-01-01

IFRS-justeringar
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Enligt tidigare Oppning-
redovisnings- B balans
principer Ovriga enligt IFRS

2007-12-31 IAS 1 IAS 2 IAS 16 IAS 19 IAS 39 IAS 41 IAS IFRS 3 2008-01-01
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 133 = = = = = = -35 = 98
Materiella anlaggningstillgangar 7 139 = = 172 = — 374 = = 6937
Biologiska tillgangar = = = = = = 3567 = = 357
Overskott i fonderade pensionsplaner 53 = = = -50 = = = = 3
Ovriga anlaggningstillgangar 42 = = = = 64 = 36 = 142
Uppskjutna skattefordringar 126 = = = = 111 1 = = 238
Varulager 3623 = -3 = = = = = = 3620
Skattefordringar 19 = = = = = = = = 19
Rérelsefordringar 2948 = 3 = = 102 = = = 3053
Kortfristiga placeringar 2127 = = = — =769 = = = 1368
Likvida medel 415 = = = = 792 = = = 1207
Summa Tillgangar 16 625 — — 172 -50 300 -16 1 — 17 032
Eget kapital och skulder
Eget kapital 10418 3 = 124  -1256  -610 -16 19 = 9813
Minoritetsintresse 3 -3 — — — — — — — —
Uppskjutna skatteskulder 1369 = = 48 -49 -21 = = = 1347
Avséttning fér pensioner 89 = = = 91 = = = = 180
Langfristiga avsattningar 93 = = = 33 = = 1 = 127
Langfristiga rorelseskulder = = = = = 363 = = = 363
Réntebarande skulder 2177 = = = = 247 = = = 2424
Skatteskulder 210 — — — — — — — — 210
Kortfristiga rérelseskulder 2 266 = = = = 321 = -19 = 2 568
Summa Eget kapital och skulder 16 625 - - 172 =50 300 -16 1 - 17 032
Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen 2009-01-01

IFRS-justeringar
Enligt tidigare Oppning-
redovisnings- . balans
principer Ovriga enligt IFRS

2008-12-31 IAS 1 IAS 2 IAS 16 IAS 19 IAS 39 IAS 41 IAS IFRS 3 2009-01-01
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 116 = = = = = = -24 26 118
Materiella anlaggningstillgangar 7 354 — — 129 — — -475 — — 7008
Biologiska tillgangar = = = = = = 452 = = 452
Overskott i fonderade pensionsplaner 67 = = = -67 = = = = =
Ovriga anlaggningstillgangar 92 = = = = 28 = 27 = 147
Uppskjutna skattefordringar 90 = = = = 48 1 = = 139
Varulager 3541 = -10 = = = = = = 35631
Skattefordringar 24 — — — — — — — — 24
Rérelsefordringar 3054 = 10 = = 126 = = = 3190
Kortfristiga placeringar 1471 — — — — -523 — — — 948
Likvida medel 315 = = = = 539 = = = 854
Summa Tillgangar 16 124 = = 129 -67 218 -22 3 26 16 411
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9806 6 = 95 -312 -255 -22 2 26 9 346
Minoritetsintresse 6 -6 = = = = = = = =
Uppskjutna skatteskulder 1286 — — 34 -113 =37 — 2 — 1172
Avsattning for pensioner 77 = = = 278 = = = = 355
Langfristiga avséttningar 53 — — — 80 — — — — 133
Langfristiga rorelseskulder — — — — — 110 — — — 110
Réntebarande skulder 2 308 = = = = 131 = = = 2 439
Skatteskulder 62 = = = = 3 = 1 = 66
Kortfristiga rorelseskulder 2526 — — — — 266 — -2 — 2790
Summa Eget kapital och skulder 16 124 - - 129 —-67 218 =22 & 26 16 411
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forts. not 49

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen 2008

IFRS-justeringar

Enligt tidigare Oppning-

redovisnings- Ovriga balans

principer IAS 1 IAS 2 IAS 16 IAS 19 IAS 39 IAS 41 IAS IFRS 3 enligt IFRS

Nettoomsattning 16 834 = = = = 159 = = = 16 993
Ovriga intakter 373 — — — — =l — — — 372
Rorelsens intakter 17 207 — — — — 158 — — — 17 365
Rorelsens kostnader —-15 465 — — 133 5 -90 -6 — 2 -156 421
Avskrivningar och nedskrivningar -980 — — -179 — — — — 24 -113b
Rorelseresultat 762 — — -46 5 68 -6 — 26 809
Finansiella poster -b4 = = = = -59 = = = -113
Resultat fore skatt 708 — — -46 B 9 -6 — 26 696
Skatter -193 — — 15 -2 20 =1 — — -161
Minoritetens andel av arets resultat -2 2 — — — — — — — —
Arets resultat 513 2 = =31 3 29 -7 = 26 535



Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att till foreningsstammans forfogande staende vinstmedel 722 919 934 SEK disponeras pa foljande satt:

Till medlemmarna utdelas 3 procent pa insatskapitalet, utgérande
Till medlemmarna utdelas 8 procent pa virkesleveranserna, utgérande

Utdelningen berédknas pa medlemmarnas virkesleveranser 1 januari 2009 till 31 december 2009
och berdknas pa samtliga sortiment, exklusive skog som salts pa rot

Till medlemmarnas insatskonto dverférs genom insatsemission
Insatsemission utgor 10 procent av innestaende inbetalt insatskapital per den 31 december 2009

P& forlagsinsatser, serie D, utdelas 5,7 procent
Till reservfonden avsatts

I ny rékning balanseras

Koncernens fria egna kapital uppgick till 4 120 493 000 SEK
Féreslagna avsattningar till bundet eget kapital utgjorde 109 552 941 SEK

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har uppréattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparla-
mentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder respektive god redo-
visningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av koncernens och moderforetagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for moderforetaget respektive koncernen ger en réattvisande oversikt éver utvecklingen av moderforetagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen

star infor.
Véxjo den 26 februari 2010

Lars-Eric Astrom Christer Segerstéen Kent Almqvist

ordférande vice ordférande léntagarrepresentant
Gunilla Aschan Lena Ek Anders Grennborg

Carl-Olov Holmstrém Lars Idermark Hans-Olof Mattsson
l6ntagarrepresentant

Jan-Olof Thorstensson Leif Brodén

verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 februari 2010

Johan Dyrefors ~ Anders Malmeby

Auktoriserade revisorer

Goran Andersson

66 335 627 SEK

239 200 000 SEK

80 867 513 SEK

7 410 000 SEK

28 685 428 SEK

300421 366 SEK

722 919 934 SEK

Nils-Erik Andersson
léntagarrepresentant

Mats Hansson

Anders Ripstrom

Arsredovisningen och koncernredovisningen har som framgar ovan godkants for utfardande av styrelsen den 26 februari 2010. Koncernens rapport
dver totalresultat och rapport dver finansiell stallning och moderféretagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllande pa férenings-
stamman den 19 maj 2010.

Paul Christensson

Fértroendemannarevisorer
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Revisionsberattelse

Till féreningsstamman i Sodra Skogsagarna ekonomisk férening,
organisationsnummer 729500-3789.

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfé-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Sodra
Skogsagarna ekonomisk forening for rakenskapsaret 2009. Det ar sty-
relsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillam-
pas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sasom de antagits av EU och arsredovis-
ningslagen tillampas vid upprattande av koncernredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebar att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog men
inte absolut sakerhet férsékra oss om att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan informa-
tion i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksé att préva

redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens
tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nér de uppréattat arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som under-
lag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut,
atgarder och forhallanden i féreningen fér att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot
féreningen. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direkt6ren p& annat satt har handlat i strid med lagen om eko-
nomiska foreningar, arsredovisningslagen eller foreningens stadgar. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av foreningens resultat och stéllning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
koncernens resultat och stallning. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen fér moderforetaget och rapport éver totalresultat och rapport
oéver finansiella stallning for koncernen, disponerar vinsten i moderféretaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter

och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Véxj6 den 26 februari 2010

Johan Dyrefors

Anders Malmeby

Auktoriserade revisorer

Goran Andersson

Paul Christensson

Fértroendemannarevisorer






Detta ar Sodra

Sddra ar ett foretag baserat pa skogsmarkens vaxtkraft och
mojligheter. Verksamheten utgar fran den vaxande skogen,
plantering, skogsvard och avverkning. Skogen ar forutsattningen
for var industriella verksamhet: tillverkning av pappersmassa,
sagade travaror, tréahus, interiortraprodukter och energi.

Sbdra — ett foretag som fortsatter att vaxa in i framtiden.

(R) SODRA

SODRA

Skogsudden, 351 89 Vaxjo

Tel 0470-890 00

E-post: info@sodra.com eller medlemsinfo@sodra.com
www.sodra.com
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